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亦 载 有 尘 《 税 务 人 条 例 》( 第 112 莫 ) 作 出 术 
格 吸收 鹿 损 能 





日 发 表 雍 询 文 件 ， 提 出 就 
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”” 语 询 文件 连结 如 下 : 
http://www.hkma.gov.hk/media/chi/doc/key-functions/banking-stability/resolution/LAC_CP_CHI.pdf 
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同意 根据 一 项 或 更 多 指标 评估 认可 机 构 ， 可 为 决定 应 否 制 定 不 置 策略 及 
是 否 将 茶 实体 分 类 提供 有 用 的 参考 资料 。 因 此 金融 管理 专员 目前 的 意向 
是 制定 一 套 评估 框架 ， 疗 将 有 关 框 染 纳入 《吸收 访 扣 能 力 守 则 》°。 然而 ， 
正如 上 文 所 述 ,; 关於 应 否 制 定 不 置 策 略 及 应 否 将 茶 认 可 机 构 ( 或 集团 公司 ) 
列 为 处 置 实 朵 或 重要 附属 公司 ' 将 须 参 考 有 了 关 认 可 机 构 的 具体 情 沉 而 定 。 
因此 ， 人 金融 管理 专员 琵 不 预期 以 主要 指标 为 基础 的 评估 框 光 必 然 可 机 械 
式 地 应 用 於 所 有 人 情况 ， 以 决定 应 就 哪些 实体 制定 处 置 策略 及 应 将 哪些 实 
体 分 类 “。 相 反 ， 有 了 关 框 架 可 为 该 等 决定 提供 参考 资料 。 






































































































































































































































































































































10. 多 名 回应 者 表示 《吸收 遍 损 能 力 规 则 》 应 较 族 询 文 件 所 建议 的 ， 更 察 贴 
金融 稳定 理事 会 在 《细则 清单 》 内 就 鳃 吸收 证 损 能 力 提 供 的 指引 。 亦 有 
提议 指 《 吸 收 嵩 捍 能 力 规 则 ) 应 包 合 对 国际 合作 的 明确 及 具 约 束 力 承 话 。 
此 举 可 限制 金融 管理 专员 只 在 已 取得 有 关 危 机 管理 小 组 “的 同意 下 将 具 
全 球 系统 重要 性 银行 的 实体 列 和 为 处 置 实 体 或 重要 附属 公司 。 
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11. 香 港 是 主要 国际 金融 中 心 ，30 问 具 全 球 系统 重要 性 银行 中 有 29 间 在 

港 设 有 业务 ， 但 亚 和 抱 任 何 一 癌 的 编 公 司 设 於 香 港 ， 而 金融 服务 业 对 香 
经 济 的 页 献 亦 相当 重大 。 有 一 套 符 合 国 际 标 准 的 稳健 监管 框架 ， 有 助 
进 金融 稳定 及 公平 殴 委 环境 ， 而 此 二 者 都 是 金融 服务 业 所 高 度 重 视 的 。 
话 询 文件 所 载 建 议 大 人 怪 紧 贴 《细则 清单 》 所 载 规 定 。 然 而 ， 考 外 到 香 
的 独特 人 情况， 金融 管 理 专 员 认 为 在 香港 落实 国际 最 佳 翁 例 时 ， 有 然 个 香 
嗜 需 要 作出 调整 ， 以 确保 香港 的 监管 框架 切合 本 地 情况。 
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12. 有 关 “《 吸 收 乞 损 能 力 规 则 》 限 制 金融 管理 专员 只 可 在 已 过 成 国际 合作 的 
情 沉 下 才 探 取 行 动 的 建议 ， 人 金融 管理 专员 的 意向 是 在 运用 《吸收 目 损 能 
力 规则 》 赋 了 予 的 权力 时 一 以 至 在 更 广泛 的 属 面 於 进 行 处 置 规划 时 一 金融 
管理 专员 会 与 其 他 司法 管辖 区 的 有 关上 当局 紧密 声调 。 不 置 机 制 当 局 之 阅 





















































































































































































































































让 8 

的 跨 境 合作 ,是 对 国际 银行 集 园 ( 不 论 跨 境 合作 是 透 过 具 全 球 系 统 重 要 性 
良 行 的 危机 管理 小 组 或 处 置 联席 会 作出 ) 或 小 规模 银行 (其 处 置 规划 在 名 
还 基础 上 作出 ) 进 行 有 效 处 置 规划 的 先决 条件。 然而 ' 香港 的 法 例 不 宜 限 
制 金融 管理 专员 ,规定 先 要 与 其 他 司法 管辖 区 的 处 置 机 制 入 局 达成 共识 ， 




































































金融 管理 专员 才 可 行使 《吸收 遍 损 能 力 规则 》 赋 予 的 权力 。 






































第 78 段 列 H 
”包括 在 : 金融 稳定 理事 会 ，2015 年 11 月 ,《 不 置 具 全 球 系统 重要 性 银行 吸收 版 损 能 力 及 重组 资本 能 
力 原则 与 针 吸 收 世 损 能 力 细 则 清单 》 (英文 版 ) 
有 全 球 系统 重要 性 银行 的 危机 管理 小 组 包括 (i) 该 具 全 球 系 统 重要 性 银行 的 织 公司 司法 管辖 区 的 有 了 关 委 
局 ， 以 及 作对 该 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 处 置 属 重要 的 实体 所 在 的 司法 管辖 区 的 有 关 委 局 。 


9 其 中 一 项 5% 测 试 而 被 列 为 重要 附属 公司 。 
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第 I 部 : 引言 





话 询 文件 第 1 部 普 和 抱 提 出 任何 话 询 问 





涡 











第 工 部 : 资本 及 吸收 刻 担 能 力 





























13. 多 名 回应 者 要 求 更 清楚 说 明 促使 金融 管理 专员 可 能 建议 对 境外 附属 公司 
施加 最 低 吸 收 重 损 能 力 规定 的 情况 (尤其 束 族 询 文 件 第 25 段 及 主脑 30 而 
言 )。 为 免 引 起 疑 间 , 目前 金融 管理 专员 无意 要 求 郊 非 在 香港 成 立 的 实 朵 
符合 吸收 看 损 能 力 规定 。 然而 ， 因 应 机 构 的 特定 情况 旭 行 处 置 规划 ， 是 
有 秩序 处 置 濒临 倒闭 机 构 的 必要 先决 条件 。 就 跨 境 银行 而 言 ' 这 必须 包 

括 编 公司 司法 管辖 区 及 业务 司法 管辖 区 的 处 置 机 制 当 局 的 合作 。 就 具 全 

球 系 统 重 要 性 银行 而 言 '， 可 透 过 危机 管理 小 组 或 处置 联 席 会 进行 合作 。 

[I 属 较 简单 的 跨 境 机 构 ， 有 关 当 局 进行 双 过 合作 或 已 是 钢 。 以 上 都 是 讨 

吸收 遍 捍 能 力 的 适当 校 淮 的 天 合 平台 ， 同 时 如 相关 的 话 ， 金 管 局 预期 

人 宣 湖 与 有 关 讨 论 。 然 而 ， 任 何 规定 都 应 该 由 受 影响 实体 所 在 的 司法 管辖 

草 局 施加 。 
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14. 有 回应 求 澄清 监管 缓 种 次 本 与 吸收 鼎 损 能 力 规 定 的 互动 关 像 。 人 金融 
理 专 员 座 为 用 作 人 符合 按 风险 加 权 资 产 校 准 的 吸收 遍 损 能 力 规 定 的 普通 
股权 一 级 次 本， 不 应 同时 用 作 符 合 监管 缓 种 次 本， 但 这 项 限制 不 应 通用 
於 按 实体 的 风险 承担 计量 计算 的 吸收 硬 损 能 力 规定 。 此 举人 符合 《银行 业 
(次 本) 规则 》( 第 155L 章 )(《 资 本 规则 》) 探 取 的 方针 ;《 次 本 规则 》 规 定 
用 作 符合 人 参照 风险 加 权 资 产 计 算 的 资本 规定 的 普通 股权 一 级 资本 ， 不 得 
用 作 符 合 监 管 缓 征 资 本 ( 即 有 关 限 制 不 通用 於 模 棵 比率 )。 
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15. 族 询 文 件 第 II 部 大 致 仍然 反映 金融 管理 专员 对 该 部 所 载 事 项 的 意 
基 於 说 询 文 件 提 出 (及 於 附件 2 详细 讨论 ) 的 理由 ,金融 管理 和 J 意 
违反 吸收 嵩 捍 能 力 规 定 的 后果 是 ， 可 被 丛 岛 违反 认可 机 构 的 
证 可 的 最 低 准 则 (《 银 行业 条例》( 第 155 章 ) 附 表 7 所 载 )。 
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第 II 部 : 外 部 吸收 蕊 捍 能 力 规 定 









































16. 多 名 回应 者 要 求 更 清楚 膏 明 金融 管理 专员 会 如 何 决定 处 置 实体 及 处置 集 
辕 的 分 类 ， 半 有 回应 者 提出 处 置 集 团 的 成 员 的 组 成 应 禹 《细则 清单 》 所 
载 更 紧密 对 应 。 但 亦 指 出 若 需 要 在 综合 基础 上 符合 吸收 久 提 能 力 规 定 的 

集团 (吸收 古 损 能 力 综 合集 团 ) 有 列 於 需要 在 综合 基 礁 上 符合 资本 规定 的 

集团 (如 有 )( 资 本 综合 集团 )， 可 能 会 引起 困 欣 。 












































































































































































































































17. 有 见 及 此 ,金融 管理 专员 一 般 预 期 就 本 身 为 认可 机 构 的 每 个 处 置 实体 (及 
每 阐 重 要 附属 公司 ) 而 言 ， 其 吸收 嵩 损 能力 综合 集团 的 成 员 将 会 毁 其 在 
《资本 规则 》 下 的 资本 综合 集团 相同 。 束 非 认可 机 构 而 言 ， 预 期 其 吸收 
二 损 能 力 综合 集团 的 成 员 一 般 会 与 该 非 认 可 机 构 的 主要 认可 机 构 在 《次 
本 规则 》 下 的 次 本 综合 集 园 相 同 ， 再 加 上 该 非 座 可 机 构 。 就 本 身 为 於 香 
港 成 立 的 认可 机 构 控 权 公 司 的 非 认可 机 构 而 言 '， 有关 主要 认可 机 构 将 会 
芒 一 问 附 属 公 司 认 可 机 构 ， 而 就 本 映 岛 认可 机 构 的 相 联 党 到 实体 的 非 记 
可 机 构 而 言 ， 有 关 主 要 认可 机 构 将 会 为 其 作为 相 联 营运 实 朵 的 相关 认可 
机 构 。 然 而 ， 我 们 的 意向 是 金融 管理 专员 会 有 权 在 考虑 相关 因素 合 ， 更 
改 吸 收 遍 损 能 力 综合 集团 的 成 员 ( 详 见 附件 2)。 























































































































































































































































































































































































































































































































































































































18. 关 於 哪些 实 朵 可 能 会 被 列 为 处 置 实 体 ， 站 因此 需要 符合 外 部 吸收 看 损 能 
力 规定 的 问题 ， 只 有 在 首选 处 置 策略 下 预期 会 对 某 实 体 直 接 施 行 一 项 或 
多 於 一 项 稳定 措施 ， 该 实体 才 会 被 列 为 处 置 实体 。 只 有 在 《不 置 条 例 》 
第 25 人 条 列 明 的 三 项 人 条件 都 获 符 合 的 情况 下 ， 才 可 根据 《处 置 人 条例 》 施 行 
称 定 措施 。 据 此 推 斯 ， 只 有 在 预期 有 关 休 件 一 包括 第 3 项 条件 ， 即 有 关 金 
融 机 构 ( 可 能 是 处 置 实 髓 本 寻 或 与 处 置 实 咀 属於 同一 个 公司 集团 的 机 构 ) 
不 再 可 持续 经 党, 对 香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 ( 包 括 持续 执行 天 链 
金融 功能 ) 构 成 风险 一 均 会 获 符合 的 情况 下 ;才能 施加 外 部 吸收 访 损 能 

规定 。 









































































































































































































































































































































































































































19. 大 致 上 ， 我 们 的 意向 是 《吸收 遍 损 能 力 规则 》 会 列 明 在 考虑 是 否 将 某 实 
体 列 入 处 置 实 采 时 ， 人 金融 管理 专员 可 计 及 涵 芳 该 实体 的 首选 处 置 策 略 扩 
金融 管理 专员 证 为 相关 的 任何 其 他 事项 。 有 关 这 方面 更 详 柬 的 指引 会 载 
於 《 芭 收 鹿 损 能 力 守 则 》。 






































































































































































































































20. 此 外 ， 请 注意 为 简化 吸收 遍 损 能力 规定 的 实施 ， 金融 管 理 专 员 的 意向 是 
不 按照 族 询 文件 列 载 的 方式 处 理 ;说 询 文件 提出 处 置 实体 (或 重要 附属 公 
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22; 
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司 ) 须 符合 两 项 规定 中 


















































该 两 项 规定 (就 如 根据 




















更 大 限制 性 (除非 两 者 











除 上 述 各 项 外 ， 语 询 文 件 第 III 部 仍然 反映 金融 管理 专员 就 该 部 所 载 事 项 




















充足 比率 及 模 槛 比率 一 样 )。 当 然 ， 和 优 论 何 时 ， 两 项 规定 中 的 较 高 者 具有 

















的 较 高 者 ' 而 其 中 一 项 规定 是 参照 其 风险 加 权 资 产 









































校准 ， 另 一 项 则 湖 照 其 风险 承担 计量 校准 。 金 融 管理 专员 目前 的 意向 是 
在 《吸收 古 损 能 力 规则 》 下 ， 上 处 置 实 硒 (或 重要 附属 公司 ) 将 须 同时 符合 
















































































《 赣 本 规则 》， 证 可 机 构 须 同时 符合 风险 加 权 次 本 




































































完全 一 样 )， 因此 结果 站 没有 改变 。 



























































IV 部 : 内 部 吸收 赃 扣 能 力 规 定 








多 名 回应 者 要 求 更 清楚 说明 金 融 管 理 专 员 会 如 何 作 出 有 关 重 要 附属 公 
及 重要 子 集团 的 分 类 的 决定 ， 站 有 回应 者 要 求 堆 一步 解释 为何 族 询 文 
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建议 参考 重要 附属 公司 所 属 处 置 集团 以 判断 其 重要 性 ， 而 非 如 《细则 ; 


























下 









































《吸收 看 损 能 力 规则 》 将 会 列 载 有 了 关 将 实体 列 为 重要 附属 公司 的 建议 淮 








则 ,该 等 准则 普 非 与 人 
尤其 根据 族 询 文件 所 























章 》 所 建议 参考 整个 银行 集团 。 另 一 名 回应 者 要 求 更 详细 府 明 如 何 作出 
对 提供 关键 金融 功能 具 重 要 性 , 的 判断 ( 族 询 文件 第 78 段 )。 


































































































细则 清单 》 所 载 识别 重要 子 集团 的 准则 完全 相同 ， 
载 有 关 5% 测 试 会 参照 处 置 集团 而 非 整个 银行 集团 

































































进行 的 建议 。 我 们 的 





能 同时 对 探 用 多 点 切 人 策略 的 公司 及 站 点 切 人 策略 的 公司 遂 当 地 作出 有 
关 重 要 附属 公司 的 分 类 。 






































目的 是 因应 香港 本 地 的 情 沉 修订 国际 标准 ， 以 确保 







































































关於 “对 提供 关键 金融 功能 具 重 要 性 , 的 决定 ， 金 融 管理 专员 的 意向 同 




















样 是 利用 第 9 段 所 迹 的 评估 框架 提供 相关 参考 以 作 评 估 。 














吸收 遍 损 能 力 综 合集 




















有 关 重 要 子 集团 的 问题 ， 金 融 管 理 专员 目前 的 意向 是 修订 诡 询 文件 列 载 
的 方法 ， 重 要 子 集团 不 是 由 金融 管理 专员 公用 《吸收 遍 捍 能 力 规 则 》 下 
的 权力 作出 分 类 而 是 会 以 重要 附属 公司 连同 其 所 有 附属 公司 作出 识 列 。 
此 外 ， 我 们 的 意向 是 (如 不 置 实体 的 情 帝 一 样 )， 重要 附属 公司 将 须 就 其 







































































































































































辕 ( 而 非 重 要 子 集团 ) 在 综合 基础 上 符合 吸收 遍 捍 能 



































力 规定 。 重 要 附属 公司 的 吸收 鼎 损 能 力 绽 合集 园 将 营 按 识别 处 置 实 朵 的 
吸收 遍 损 能 力 综 合集 团 相 同 的 方式 (如 上 文 第 II 部 分 所 述 ) 了 予以 识 列 。 


















































26. 多 名 回应 者 要 求 更 清楚 说 明 金 融 管理 专员 会 如 何 决 定 某 重 要 附属 公司 的 
由 部 吸收 遍 损 能 力 纯 量 ， 其 中 一 名 回应 者 表示 就 具 全 球 系统 重要 性 银行 
的 内 部 吸收 及 提 能 力 纯 量 的 校准 应 获 相关 危机 管理 小 组 同意 。 





































































































































































































27. 金 融 管 理 专员 进一步 研究 铝 将 内 部 吸收 蚀 损 能 力 钝 量 修订 至 高 於 75% 的 

莉 考 虑 哪些 因素 。 有 了 关 详 情 载 於 附 件 2。 正 如 上 文 所 述 ， 香 港 法 例 
厌 规 定 须 与 其 他 司法 管辖 区 的 处 置 机 制 妆 局 取得 共识 来 限制 金融 管 
里 专员 ， 因 此 金融 管理 专员 无意 在 《吸收 量 损 能 力 规则 》 订 明 在 法 律 上 
内 部 吸收 瞳 损 能 力 纯 量 的 校准 须 取 得 危机 管理 小 组 的 同意 。 






























































































































































































































































28. 除 上 述 各 项 外 ， 族 询 文件 第 IV 部 仍然 反映 金融 管理 专员 就 该 部 所 载 事 项 


的 意见 © 












































第 V 部 : 符合 吸收 凯 提 能 力 规定 的 时 间 表 















































29. 多 名 回应 者 质疑 引入 吸收 师 损 能 力 规 定 的 建议 时 间 表 。 其 中 一 名 回应 者 

特别 提出 艺 非 具 全 球 系统 重要 性 银行 或 具 本 地 系统 重要 性 银行 的 座 可 机 
构 应 无 需 在 2022 年 1 月 1 日 之 前 符合 有 了 关 规 定 。 金 融 管理 专员 明白 有 需要 
避免 在 一 段 短 时 间 内 有 大 量 吸收 上 损 能 力 在 香港 市 场 发 行 的 情况， 因此 
无 意 在 《吸收 量 损 能 力 规则 》 生 效 后 立即 将 所 有 有 了 关 实 朵 列 为 处 置 实 咀 
或 重要 附属 公司 。 正 如 第 7 段 所 述 ， 目前 属意 的 时 间 表 是 ， 就 非 新 导 市 场 
低 济 租 的 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 的 处 置 实 朵 及 重要 附属 公司 作出 分 类 ， 
使 该 等 处 置 实体 或 重要 附属 公司 须 在 2019 年 符合 金融 稳定 理事 会 规定 的 
最 低 编 吸收 遍 扣 能 力 规 定 。 至 於 其 他 有 关 实 体 ， 预 期 会 在 2020 年 1 月 1 日 
前 被 列 和 为 处 置 实体 及 重要 附属 公司 。 因 此 该 等 实体 将 须 在 2022 年 1 月 1 日 
前 ( 即 作出 分 类 和 合 24 个 月 内 ) 符 合 其 各 目的 吸收 遍 损 能 力 规定 。 




























































































































































































































































































































































































































































































































































































30. 多 名 回应 者 亦 质 疑 族 询 文件 所 载 有 关 不 置 实体 及 重要 附属 公司 须 在 单独 
基础 上 (以 及 就 其 吸收 访 提 能 力 综合 集团 在 综合 基础 上 ) 符 合 其 各 上 自 的 吸 
收 量 损 能 力 规 定 的 建议 。 人 金融 管理 专员 仍然 认为 有 关 建 议 合宜 ， 原因 是 
认可 机 构 须 在 单独 基础 上 和 从 合资 本 规定 ， 而 吸收 廊 提 能 力 规 定 的 校准 亦 
取材 自 资 本 规定 的 校准 。 然 而 ， 金 融 管 理 专 员 承 认 在 茶 些 情况 下 要 求 座 
可 机 构 在 单独 基础 上 符合 吸收 看 损 能 力 规定 ， 可 能 会 对 其 露 活 运 用 发 行 
吸收 目 损 能 力 所 得 款项 造成 限制 。 因 此 ， 人 金融 管理 专员 目前 的 意向 是 容 
许 参 照 单 独 吸 收 证 损 能 力 钝 量 ( 将 定 为 100%， 除非 金融 管理 专员 了 予以 下 
调 ) 调 整 吸 收 包 损 能 力 规定 。 有关 详情 载 於 附件 2。 
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31. 除 上 述 
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的 意见 。 











第 VI 部 : 吸收 硬 损 能 力 合资 格 准则 


















































第 V 部 仍然 反映 金 




















融 管理 专员 就 该 











部 所 载 事 项 















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































32. 回 应 者 要 求 更 详 画 说 明 有 关 吸 收 硬 损 能 力 合资 格 淮 则 的 多 个 范畴 ， 包 括 
哪些 特质 会 促使 某 票据 被 视 为 具有 衍生 工具 指 钩 特点 。 

33. 金 融 管 理 专 员 目 前 的 意向 是 若 某 票 捧 所 代表 的 负 俩 的 价值 ， 是 参照 该 于 
据 指 明 的 一 项 或 多 於 一 项 相关 资产 、 指 数 、 人 金融 工具 、 率 或 事物 的 价值 
全 这 信人 | 1 合生 于 红 则 交 慨 闪 
为 具有 衍生 工具 持 钧 特点 ， 惟 某 票 据 不 会 仅 因 为 票据 息 率 是 根据 一 项 参 
考 利率 计算 而 被 视 为 具有 衍生 工具 持 绝 特点 

34. 有 回应 者 要 求 澄清 票据 附 有 赎 回 权 ， 会 否 促使 该 票据 被 视 为 具有 衍生 工 
具 措 鬼 特点。 这 东非 金融 管理 专员 的 意向 ; 钝 粹 附 有 屿 回 权 站 不 会 令 负 
债 的 价值 需 参照 其 他 事物 的 价格 而 定 。 然 而 ， 经 过 进一步 研究 后 ， 金 融 
管理 专员 目前 的 意向 是 《吸收 鹿 损 能 力 规则 》 会 规定 ， 若 某 吸收 看 损 能 
力 债务 票据 包 合 贱 回 权 ， 须 就 行使 有 天 财 回 权 取得 金融 管理 专员 的 同意 
(根据 《资本 规则 》 附 表 4C 的 同等 规定 制定 ) 。 





35. 话 询 文 
此 外 ， 
饥 损 能 



































件 第 





VI 部 大 致 上 仍然 反映 金融 和 


























宙 




















fe 











二 











专 





员 目 前 的 意 


方 将 须 


下 金融 管 反动 
' 改行 


























若干 限制 。 


器 是 


符合 下 文 第 VII 部 户 


,债务 


a 据 若 


专员 对 该 部 所 载 事 项 的 意见 。 
全 资格 作为 外 部 吸收 



































Tf 载 有 关 销 售 及 分 发 该 等 票据 的 








第 VII 部 : 吸收 看 损 能 力 债务 票据 的 销售 及 分 发 限制 
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人 侍 


/CA 





36. 


可 

















大 致 上 接受 俊 限 於 向 专业 投资 者 











级 市 
行 客 














场 发 行 的 建议 。 然 而 ， 详 询 文 从 
户 | 的 专业 投资 
一 致 认为 应 可 向 符合 专 







































































< 
E= 




















就 外 部 吸收 蘑 捍 能 力 标 
FEF 亦 提出 可 能 只 
者 进行 一 级 市 场 发 行 。 


业 投 资 者 资格 准则 的 个 人 进 





上 线 





] 二 jf 私 








7. 金 融 
吸收 遍 





一 


损 








适当 的 保障 投资 者 











专员 座 :7 yh 奉 有 
能 力 债务 


债 





票据 涉及 的 风险 

















= 绽 提 


日 





票 握 进行 一 

许 向 站 非 ， 零售 银 

意见 的 回应 者 
一 级 市 场 发 行 。 
































针 革 这 ， 




















施 ， 以 确保 仅 限 於 了 解 外 部 





上 省 有 能 力 承受 有 关 风 险 的 人 士 可 投资 















































於 该 等 债务 票据 。 不 过 ， 人 金融 管理 专员 亦 承 认 较 为 繁 琪 的 分 发 限制 会 令 
投资 者 基础 缩 小 ， 以 及 对 流通 性 及 定价 构成 负面 影响 。 编 括 而 言 '， 金融 
E 员 目 前 的 判断 是 可 允许 向 所 有 专业 投资 者 发 行 外 部 吸收 看 损 能 力 
债务 票据 ， 人 惟 人 条 件 是 认可 机 构 须 符合 下 文 第 38 段 所 述 的 有 关 操 守 规 定 。 
金融 管理 专员 的 意向 是 《吸收 遍 损 能 力 规 则 》 辣 规定 在 香港 发 行 的 票据 
芝 行 子 专业 投资 者 ， 才 合资 格 作为 外 部 吸收 遍 损 能 力 。 































































































































































































































































































38. 大 致 而 言 ， 在 香港 进行 一 级 及 二 级 市 场 销售 或 分 发 (i) 具 有 类 似 吸收 凯 捍 
竺 且 的 票据 (包括 额外 一 级 及 二 级 资本 票据 ， 其 他 外 部 吸收 重 损 能 力 债务 
票据 ， 应 急 可 转换 债券 等 )， 及 (ii 主要 投资 於 具 有 该 等 吸收 看 损 特 点 的 
票据 或 回报 与 该 等 票据 察 密 相 右 的 投资 产品 (( 及 (i 刘 统称 为 受 限 制 产品 ) 
对 象 应 盆 限 於 专业 投资 者 。 人 金融 管理 专员 所 以 通告 方式 就 认可 机 构 於 
级 及 二 级 市 场 销售 及 分 发 受 限制 产品 提供 指引 。 




























































































































































































39. 有 关外 部 吸收 硬 损 能 力 债务 桶 据 最 低 面额 规定 的 问题 ， 大 部 分 回应 者 座 

为 原则 上 有 了 关 规 定 可 接受 ,但 族 询 文件 建议 800 蓝 港元 的 水 平 过 高 。 尤 其 
可 应 者 留意 到 日 前 市 面 发 行 的 债券 最 低 面 额 都 不 会 超出 20 万 美元 或 10 万 
欧元 的 水 平 。 回 应 者 亦 指出 800 茵 港元 的 建议 水 平 蜀 好 超出 100 历 美元 ， 
秘 於 外 部 吸收 瞳 损 能 力 债务 桶 据 有 时 可 能 会 以 美元 发 行 ， 这 个 水 平 会 引 
起 不 便 。 











































































































































































































ll 








40. 金 融 管 理 专 遇 认 为 上 述 各 点 有 其 理据 ， 因 此 金融 管理 专员 目前 的 意向 是 
修改 话 询 文件 所 载 建 议 ， 订 明 以 港元 、 美 元 、 欧 元 或 其 他 贷 第 角 单 位 的 
外 部 到 收 鼎 损 能 力 什 务 票据 的 最 低 面 额 须 分 别 和 为 200 万 港元 `25 菌 美元、 
20 万 欧元 或 200 万 港元 等 值 的 其 他 货 沉 。 



























































































































































41. 回 应 者 亦 表 示 对 族 询 文件 建议 的 额外 操守 措施 (第 134 段 ) 有 保留 。 正 如 与 
本 第 VII 部 的 其 他 问题 一 样 ， 金 融 管 理 专员 目前 的 看 法 是 ' 需要 在 限制 向 
不 合 遂 投资 者 销售 及 分 发 外 部 吸收 乞 损 能 力 债 务 票 据 ， 以 及 减轻 施加 有 
需 限 制 可 能 引起 对 流通 性 及 定价 造成 的 负面 影响 两 者 问 得 平衡 。 









































































































































42. 除 上 文 列 出 的 规定 外 ， 人 金融 管理 专员 目前 的 意向 是 ， 《吸收 乞 损 能 力 规 
则 》 亦 会 规定 有 关外 部 吸收 遍 损 能 力 债务 票据 的 要 约 及 产品 文件 须 包 含 
送 备 的 风险 披露 及 销售 限制 (说 询 文 件 第 134(ii) 段 )*。 但 纺 括 而 言 ,金融 管 
专员 目前 的 意向 是 不 限制 仅 向 东非 零售 银行 客户 的 专业 投资 者 销售 或 
分 发 受 限 制 产品 ， 或 要 求 投资 者 作出 书面 确证 ( 族 询 文件 第 134( 及 (iii) 
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段 )。 建 议 详 询 文 件 第 134(iv)、(v)、(vi) 及 (Vi) 段 所 载 建 议会 天 用 於 若干 
复杂 及 高 风险 产品 ( 须 受 与 机 构 或 公司 专业 投资 者 交易 的 遂 用 窖 免 限 
制 )。 



















































































43. 除 上 述 各 项 外 ,说 询 文件 第 VII 部 仍然 反映 现时 金融 管理 专员 束 该 部 所 载 
事项 的 意见 。 此 外 ， 应 注意 我 们 的 意 :向 是 本 部 所 载 措 怎 亦 将 遂 用 於 昨 管 
避 本 债务 票据 。 盛 其 金融 管理 专员 所 修订 《资本 规则 》， 以 规定 知 要 合资 
格 作为 额外 一 级 资本 或 二 级 资本 ， 有 了 关 票 据 必 须 ( 是 向 与 发 行 方 属 同 一 
银行 集 园 的 实体 发 行 ; 或 (ii) 符 合 第 40 段 所 载 最 低 面额 规定 ; 各 有 了 关 票 据 
在 香港 发 行 ， 必 须发 行 予 专业 投资 者 ; 以 及 有 关 票 握 的 要 约 及 产品 文件 
必须 载 有 遂 当 风险 披露 及 销售 限制 。 




































































































































































































































































第 VIII 部 : 吸收 说 损 能 力 投资 的 处 理 方 法 


























44. 多 名 回应 者 认为 吸收 看 损 能 力 投资 持 有 量 的 扣 减 处 理 方 法 ， 应 较 族 询 文 
件 所 建议 的 宽 宕 。 然 而 ， 金 融 管 理 专 员 现 时 的 看 法 是 ， 若 大 幅度 放宽 语 
询 文 件 所 载 建议 ， 一旦 有 一 间或 多 问 认 可 机 构 陷 人 困境 ， 便 可 能 增加 连 

锁 影 响 的 风险 。 




































































































































































45. 因 此 ， 正 如 今年 4 月 就 本 议 0 询 文 件 CP18.03《 实 施 编 吸 收 遍 捍 

能 力 持 有 标准 》* 所 建议 ， 金 融 管 理 专 员 现 时 的 意向 是 ， 若 认可 机 构 持 有 
4 另 一 个 不 同名 行 集团 的 宣 久 和 行 的 大人 本 用 收 病 捐 能 力 负 全 即 非 
资本 的 吸收 肪 提 能 力 债务 票 握 、 在 非 香港 司法 管辖 区 监管 制度 下 多 认 可 
篇 合 资格 人 ' 以 及 与 该 等 票据 属 同 等 级 别 
或 较 次 级 别 的 若干 其 他 负债 ， 则 该 等 票 握 应 从 资本 中 扣 减 ， 玉 受到 庄 询 
文件 所 载 的 重大 持 有 量 门 棍 规 限 。 






































































































































































































































46. 此 外 ， 人 金融 管理 专员 仍 维持 的 看 法 是 ， 知 认可 机 构 持 有 由 同一 处 置 集团 
的 实 朵 发 行 的 非 贪 a a 
港 司法 管辖 区 下 的 等 同 ) ,该 等 持 有 量 应 首先 从 持 有 人 本 身 的 非 资 本 吸收 
访 捍 能 力 中 扣 减 ， 再 从 持 有 人 的 监管 资本 中 扣 沽 ' 亚 且 不 设 扣 减 门 榴 。 






















































































曙 
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http://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-functions/banking-stability/consultations/CP18 03 _ Implementa 
tion_ of TLAC Holdings _ Standard.pdf (英文 版 ) 
”这 些 近 似 巴 塞 琐 银行 监管 委员 会 2016 年 10 月 公布 的 《总 吸收 瞩 损 外 Ra 》 
(http://www.bis.org/bcbs/publ/d387.htm) 所 指 具 全 球 系统 重 要 性 银行 的 ' 其 他 编 吸收 遍 损 能 力 负债 
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47. 然 而 ， 於 进 一 





该 认可 机 构 











人 和 
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步 考虑 和 后， 金融 





ll 


员 的 看 法 是 ， 








SE 














属 不 同 处 置 集团 但 














损 能 力 负债 





认可 机 构 持 有 由 与 


























人 人 石 也 























日 同一 银行 集团 的 实体 





这 EE 
: 该 等 票据 


应 按照 内 音 





吸收 乞 损 能 力 相 
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[是 首先 从 
管 资本 中 扣 


上 忒 








要 





48. 





除 上述 :各 项 
项 的 意见 























浇 





49. 











线 名 回应 




















持 有 
减 ， 





亚 目 
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he 


次 
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证 为 乱 必 要 设立 最 低 上 聊 





可 机构 决定 
收 刻 损 能 
昂 。 回 应 


票据 ， 会 否 
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50. 正 如 详 询 文 


助 有 秩序 

















如 何 融 











J、 清 
) 辟 7? 月 


亦 要 求 ; 





人 本 身 的 非 人 资本 吸收 久 损 能 
不 设 扣 减 门槛 。 


询 文 件 第 VIII 部 仍然 反映 金融 


发 行 的 非 资本 吸收 鹿 


昌 同 的 方式 予以 扣 减 一 
力 中 扣 减 ， 再 从 持 有 人 





的 监 











A 





吕 




















Ex 


IX 部 : 最 低 限度 债务 规定 
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专员 就 该 部 所 载 事 




















度 债务 规定 ，， 
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fr 
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时 

















日 这 项 规定 会 减少 认 











庆生 














hk 资 吸收 遍 损 能 力 世 
力 ， 同 时 视 平 认可 机 构 


其 吴 / 口 

















[= 








内 。 























日 於 会 


度 、 助 长 发 行 质 素 较 次 等 的 吸 
时 的 资本 状况 而 定 ， 成 本 可 能 相当 高 
， 法律 上 探 取 债务 形式 但 
计 入 三 分 之 一 债务 规定 








国 [5 


曾 计 上 被 计 作 股本 的 





























地 处 置 濒临 倒 


























号 六 
里 专员 认 





一 的 水 平 ( 与 《组 








造成 的 囚 














篇 ，} 
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则 清单 


管 负 担 之 癌 


》 一 


























件 所 载 ， 金 融 管 理 专 ! 
于 的 
竺 最 低 限 度 债务 规定 定 在 整体 


员 的 意见 是 ， 
泥 可 机 构 ， 因 上 









































致 )， 能 匆 在 促进 





过 致 遂 壳 平衡。 


























. 因 


此 ， 金融 管 


E23 
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能 力 规定 的 
规定 ， 有关 
负债 。 
本 票据 ， 有 
债务 规定 。 
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Ee 
票据 必须 









































(符合 本 














关 票 握 不 必 於 





里 专员 的 意 问 是 ,人 《吸收 鹿 损 
以 债务 来 符 
日 关 的 吸收 遍 
为 免 引 起 疑问 ， 现 膏 明 这 包 
会 计 上 计 作 








合 。 现 


rH 








损 能 力 次 
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届 














你 天 











点 上 





员 据 化 


“ 留 权 力 ， 可 








融 管 





i we 

















度 债务 规定 
民情 沉 下 

















, 有 关 
才 会 利 
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用 这 个 弹 











由 已 载 於 详 询 文件 。 
性 过 





债务 形式 的 吸收 简 损 
上 有 助 维持 金融 稳定 。 
疏 收 鹿 

金融 稳定 与 限 


力 规 则 》 将 会 
， 五 要 被 计 人 这 三 分 之 一 
资格 准则 ，、 
括 答 合 上 述 人 条 件 的 额 
便 ( 相 对 股本 ) 才 可 
调 低 族 询 文 件 所 建议 的 最 低 限 


能 力 
金融 
力 规 定 三 分 之 
展 制 对 认可 机 


FE 和 EC 


三 由 加 

















订 明 吸收 遍 损 

















日 证 明确 实 
一 级 及 二 级 资 
计 入 最 低 限 度 


fr 



































有 关 详 


村 














第 IX 部 大 致 上 仍然 反映 金融 各 


然而 ， 金 融 管 
情 载 於 附件 2。 
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里 专员 预 
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FE 
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Ex 
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员 就 该 部 所 载 























事项 的 意见 。 








第 X 部 : 汇报、 披露 、 程 序 及 履 核 














53. 在 披露 方 








' 回应 





者 要 求 就 # 














可 应 者 建 











页 作出 披露 的 次 数 提供 更 
























































De 
乡 





~ 在 名 SS 下 











合 基础 上 作出 披露 ， 

















人 






































多 资料 ， 
议 应 遵循 与 现行 的 资本 披露 规定 一 致 的 规定 。 此 外 ， 
而 无 需 在 单独 基础 上 作出 披露 。 





其 中 一 名 
一 名 回应 























54. 考 虑 到 有 了 关 回 应 








及 7 











筷 确保 











末 披 露 规定 符合 国际 栋 


ere 





























惠 





Er 





准 ， 人 金融 管 

















话 询 文件 所 载 的 建议 披露 方法 。 
ee 加 入 参照 《银行 业 ( 披 露 ) 规 则 》( 第 1 
`、10 及 15 人 条 制定 的 规定 ， 包 括 有 
扳 露 仁 料 详情 的 规定 (《 掀 圳 规则》 第 















































E FEF. /人 的 2 
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尤其 金融 管理 专员 所 在 《 











吸 
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收 





























专员 的 意向 是 《 
及 次 数 的 高 层次 描述 












































金 


》 过 
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se 


和 后， 人 金融 管 
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55M 章 )(《 披 露 规则 》) 


员 所 修订 
瞩 提 能力 
第 6 、 














UZ 
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天 将 以 金 


























6(1)(ab) 休 
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人 
人 


















































而 《 静 收 证 损 能 





力 规则 》 

















融 管 











里 专员 目前 的 意 


入 \ 





en 
it, 有关 描述 会 
0 及 优 1 
计划 (经 说 询 业 细 
的 模版 会 参照 该 5 个 巴塞 南 
可 是 根据 《吸收 遍 捍 能 


儿 


力 规则 》 会 提 
会 参照 巴塞 羡 委 员 会 於 20174 


共有 关 
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~ 
































UL 


框架 》 提 供 的 
 ) 利 | 定 列 载 儿 
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作出 的 披露 的 性 质 
E 3 月 
5 个 有 关 模 版 制定 。 
氢 露 奖 料 详情 的 模版 ， 
员 模 版 制定 。 金 








融 管理 专员 制定 的 模版 或 


所 | 大全 
o 金融 管 
站 出 3 














发 出 的 
” 然 

















力 规则 》， 实 体 








置 实体 及 重要 附属 公 





浇 











55. 此 外 ， 多 名 回应 
( 励 其 有 关内 部 吸 | 
检 害 裁处 履 核 。 
置 可 行 性 覆 检 赛 裁 


定 运 用 。 因 此 ， 






































人 项 损 能 力 纯 量 的 校准 ) 中 :应 有 更 多 可 
员 认 为 各 项 决定 的 影 澳 
核 的 权利 应 保留 


里 专员 仍然 证 和 为 ， 於 说 询 文 件 中 所 讨 请 


金融 管理 


金融 管 


司 和 后 3 个 月 














由 开始 按 规 定 作 出 披露 。 








表示 禾 





























牛 所 建议 金融 管理 专员 有 





於 包 


列 为 处 


权 作 出 的 决定 


























由 处 置 可 行 性 覆 























处 申请 履 





均 有 所 不 





同 ， 


而 向上 处 











好 就 更 重要 及 影响 















































定之 中 ， 可 由 处 置 
更 改 及 探 取 补救 行 

















可 季 





动 的 























出 减低 其 处 置 部 分 
要 求 ， 则 该 决定 可 

















”https://www.bis.org/bcbs/publ/d400.htm 。5 1 


了 性 履 检 审 裁 处 覆 核 的 ， 应 ; 
FE 何 指示 。 
员 现 时 的 看 法 是 ， 於 某 实体 被 列 为 处 置 实 体 或 重要 附 
第 2A 文 柱 规定 增加 而 引致 不 置 部 分 比率 增加 时 ， 受 
比率 的 要 求 。 


铝 契 置 部 分 
步 考 看 俊 ， 
属 公 司 








然而 ， 於 进 
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深 焉 的 决 
痊 的 各 项 决 
率 的 任何 


人 和 














yp 


化， 
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六 上 
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绝 实 体 
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之 家 Z 
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EE 二 
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[nt 











现 建 


























由 处 置 可 行 性 履 检 赛 裁 处 
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员 决 定 不 允许 该 


固有 关 模 版 为 KM2、CCA、TLAC1、TLAC2 及 TLAC3。 


第 XI 部 : 吸收 古 损 能 力 债务 票据 的 税务 待遇 





56. 回 应 者 大 致 支持 赋予 吸收 遍 损 能 力 债务 票据 与 债务 类 似 的 税务 待遇 的 建 




















痊 作 追溯 生效 
































57. 有 关 第 一 点 ， 我 们 承 











Ol 


税务 得 过 亦 应 送 用 於 








， 以 确保 











方 的 税务 负担 增加 的 机 























( 仍 可 能 有 役 动 ) 








订 ) 人 条 例 草 案 》 





由 机 





















































议 ， 但 亦 就 说 询 文 件 所 载 建议 提出 多 项 意见 ， 包 括 《 税 务 休 例 》 的 修订 
若 认 可 机 和 权 在 实施 限期 前 开始 发 行 吸收 嵩 捍 能 力 
页 务 票 据 ， 有 了 关 票 据 亦 可 多 和 与 债务 类 似 的 税务 待遇 ， 以 及 与 债务 类 似 的 
日 联 和 营运 实体 发 行 的 吸收 鹿 损 能 力 债务 票据 。 























































































































认 认 可 机 和 构 需 要 在 实施 限期 前 开始 发 行 吸收 嵩 捍 能 
力 俐 务 票 据 。 在 落实 《吸收 辜 损 能 力 规则 》 及 《税务 (吸收 硬 损 能 力 )( 修 
订 ) 人 条 例 草 案 》 时 ， 我 们 的 意向 是 减低 因 任何 先后 次 序 的 安排 而 引致 发 行 






























































会 。 为 达到 这 个 目的 ， 金 融 管理 专员 目前 的 意向 
是 待 至 《吸收 钱 损 能 力 规则 ) 及 《税务 (吸收 凯 扣 能力 )( 修 



















































































两 者 都 生效 ， 才 会 作出 有 关 不 和 置 实体 或 重要 附属 公司 的 分 












































58. 至 於 第 二 点 ， 金融 管 理 专 员 承 认 遂 宜 避 人 免 令 可 能 需要 发 行 吸收 廊 捍 能 力 
便 务 票 握 的 相 联 营运 实体 不 於 不 利 地 位 。 现 建议 ， 被 金融 管理 专员 列 篇 
处 置 实体 或 重要 附属 公司 冰 因 而 需要 符合 吸收 鹿 损 能 力 规 定 的 相 联 党 还 







































































































































































实 朋 ， 应 儿 赋 了 与 什 务 类 似 的 税务 符 遇 ， 而 该 等 相关 营运 实 髓 从 吸收 雇 














损 能 力 便 务 票据 所 得 的 入 





钝 泽 控 权 公司 相 
































j 息 、 收 益 或 利润 售 被 评 和 为 营业 收入 ， 因 此 按 与 
日 同 的 基准 被 纳入 应 课 税 利 潭 的 意图 。 


























第 XII 部 : 吸收 厂 损 能 力 规 定 的 影响 


uk 





下 一 步 








咨询 文件 第 XII 部 亚 无 提出 任何 诸 询 问题 。 


















































59. 金 融 管 理 专员 目前 的 意向 是 於 2018 年 7 月 发 出 4 吸收 看 损 能 力 规 划 》 及 《 税 
力 )( 修 订 ) 人 条 例 草 案 》 的 草 据 本 以 族 询 业界 ' 以 及 於 今年 较 





务 (吸收 证 损 能 

















合 时 间 发 出 《吸收 乞 损 能 力 守 则 》 以 说 询 业 界 。 我 们 的 目标 是 在 2018 年 
第 四 季 向 立法 会 提交 《吸收 瞳 损 能 力 规则 》 的 草 所 本 及 《税务 (吸收 电 损 
。 视 乎 抑 订立 和 后 审议 程序 的 完成 上 时间， 我 们 期 苟 


能 力 )( 修 订 ) 人 条 



















































































列 草案 》 

















《到 收 乞 损 能 力 规则 》 


EI 
三 | 










































































大 概 於 2018 年 年 底 生 效 。 
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附件 1 一 回应 者 名 音 








1. 存款 公司 公会 
. 私人 财富 管理 公会 
. 恒生 银行 有 限 公 司 
. 香港 存款 保障 委员 会 
































































































































. 华人 和 伪 永 训 银 行 有 限 公司 
创 申 银行 有 限 公 司 、 大 新 银行 有 限 公 司 、 富 邦 银行 (香港) 有 限 
大 大 银行 《香港 ) 有 限 公 司 及 上 海 商业 银行 有 限 公司 


9. Asia Securities Industry & Financial Markets Association (ASIFMA) 





























Oo vv O Ul 人 Wu [DS) 

f 啤 

Eh> 
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10. The Clearing House Association 及 the Securities Industry and Financial 


Markets Association 
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附件 2 一 意见 概要 及 金融 管理 专员 的 回应 


第 中 部 次 本 及 吸收 片 损 能 力 


回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 一 名 回应 者 不 同意 说 询 文 件 所 载 有 关 用 作 符 合 | 铬 认 可 机 构 符合 其 监管 缓 种 资本 ， 该 缓 秆 资本 可 提供 人 额外 的 持续 经营 
吸收 重 损 能 力 规定 的 普通 股权 一 级 资本 不 得 同 | 吸收 遍 扣 能 力 ， 而 有 关 认 可 机 构 可 在 没有 违反 其 监管 资本 规定 的 情况 
时 用 於 符合 监管 缓 种 资本 的 建议 。 另 一 名 回应 者 | 下 运用 该 缓 种 次 本。 若 用 作 符 合 吸 收 遍 损 能 力 规 定 的 普通 股权 一 级 次 
要 求 澄 清 在 吸收 看 损 能 力 规定 的 蔓 定 受 风 险 承 | 本 亦 可 同时 用 作 符 合 监管 缓 种 资 本， 那 床 在 认可 机 构 运 反 其 吸收 遍 损 
担 计 量 ( 而 非 罗 险 加 权 资 产 ) 约 束 的 情 沉 下 监管 缓 | 能 力 规 定 前 可 予 运 用 的 持续 经 和 营 吸 收 乞 损 能 力 数额 ， 会 少 於 在 座 可 机 
街 资 本 的 运作 方式 。 构 韦 反 其 资本 规定 前 可 了 予 运 用 的 数 领 。 这 尘 非 我 们 的 政策 童 向， 至 少 
金融 管理 专员 现时 的 看 法 (如 下 文 所 详细 论述 ) 是 违反 吸收 蘑 提 能 力 规 
十 应 被 视 航 与 过 反 监管 资本 规定 相 若 。 这 点 殿 《 细则 清单 》 第 6 休 一 
致 ， 该 条规 定 用 作 符 合 最 低 纺 吸收 量 损 能 力 规定 的 普通 股权 一 级 资本 

























































































































































































































































































全 












































































































































































































































































































































































































































































































































































































































lly 










































































































































































































































































































































































































































































因此 ， 人 金融 管理 专员 仍然 证 为 用 作 符 合 吸 收 遍 损 能 力 规定 的 普通 股权 
一 级 资本 不 可 同时 用 作 符合 监管 组 第 次 本。 然而 ， 岛 与 《资本 规则 》 
的 取向 一 致 ， 金 融 管理 专员 认为 这 项 限制 仅 应 送 用 於 参照 风险 加 权 资 
产 校 准 的 吸收 鼎 损 能 力 规 定 ， 而 不 应 通用 於 参 照 实 朵 的 风险 承担 计量 
计算 的 吸收 看 损 能 力 规 
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第 中部 次 本 及 吸收 瞩 损 能 力 
回应 者 的 意见 


金融 管理 专员 的 回应 





因此 ， 人 金融 管 















































间 员 的 意 疝 























修订 《资本 规 具 














1》 第 3E1 





起 有 了 关 “【 泽 

















普通 股权 0 
氏 普 通 股权 一 级 资本 比率 、 
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的 定 尺 ,不 


曹 别 除 有 关机 构 为 遵守 


该 休 例 下 的 最 




























































































照 罗 险 加 覃 





级 次 本 ， 























亦 噜 除 该 机 构 用 作 符 合 《 吸 收 鹿 损 角 
次 产 校 准 的 吸收 师 损 能 力 规 





























强 资 本 比率 所 需 的 普通 






























































E 力 规 具 





股 
1》 下 任何 参 

















2. 多 名 回应 者 要 求 更 清楚 说 明 促 合金 
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言 )。 


可 能 就 境外 附属 公司 建议 最 低 吸 收 嵩 提 能 
定 的 情 帝 (尤其 就 话 询 文件 第 25 段 及 证 








直人 敢于 
人 1 
























































四 处置 集 





























芒 没 有 对 
图 ) 施 加 当地 吸收 蔚 











香港 实体 的 境外 附 











可 





























于 阔 









































并 力 规定 会 对 处置 可 行 性 横 















































融 管 理 专 
定 。 然 而 ， 施 力 
所 在 《吸收 蔬 损 









































名 有 关 司 法 管辖 
































王 何 该 等 规 








E 力 规则 》 
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3. 一 名 回应 者 提出 违反 吸收 遍 提 能 力 规定 













































































丛 篇 毁 韦 有 反 资本 规定 相 铬 。 男 一 名 回应 
































对 金融 稳定 (包括 1 
部 吸收 座 捍 能 力 规定 只 会 在 机 




















妹 














部 吸收 电 损 入 











E 力 规定 只 会 在 ] 



































ny 
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违反 吸 收 嵩 提 能 力 规定 视 作 
定 相 知 的 做 法 可 以 接受 ， 
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= 与 进 反 鉴 第 
但 应 区 别 有 


















































吸收 遍 损 入 





区 由 此 | 人 
经 党 对 金 











多 於 一 项 关键 性 





持续 执行 关键 
































过 2 
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况 下 才 施 加 。 内 








合 一 项 或 


















































Er 4 




















充足 的 吸收 电 损 角 
























































































































































































































































条 件 的 情况 施加 。 何 ， 维 持 
E 力 是 确保 处 置 可 行 怕 素 。 论 ， 违 反 
定 会 减低 处 置 可 行 性 认可 机 构 不 再 可 持续 
稳定 的 威 狂 。 因 此 ， 金 融 管 时 的 也 《细则 
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第 中部 次 本 及 吸收 瞩 损 能 力 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 


















































清单 》 第 7 人 条 一 致 一 是 到 反 吸 收看 损 能 力 规 定 应 被 视 和 为 与 到 反 鉴 
混 定 相 咎 。 人 金融 管理 专员 对 还 反 吸 收看 损 能 力 规定 的 任何 回应 
会 视 乎 个 别 个 案 的 特定 情况 而 定 。 
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此 唉 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 














































































































































































































































































































1. 两 名 回应 者 要 求 更 清楚 膏 明 金融 管理 专员 会 如 | 我 们 的 意向 是 《吸收 电 损 能 力 规则 》 售 列 明 在 考虑 是 否 将 茶 实 体 列 为 




































































































































































































































































































































































我 
可 决定 处 置 实体 及 处置 集团 的 分 类 ， 半 提出 处 置 实体 时 ， 金 融 管理 专员 可 计 及 涵盖 该 实体 的 首 侈 处置 策略 及 金融 
具 全 球 系统 重要 性 银行 ， 须 就 作出 有 关 分 类 取得 | 管理 专员 认 岛 相关 的 任何 其 他 事项 。 正 如 第 9 段 所 述 ， 人 金融 管理 专员 
相关 危机 管理 小 组 的 同意 。 日 前 的 意 癌 是 因应 应 就 哪些 实体 制定 处置 策略 及 应 将 哪些 实体 分 类 的 
问题 制定 框架 * 有 关 这 方面 更 详 束 的 指引 会 载 论 ( 吸 收 辜 损 能 力 守 则 》。 






























































此 外 ， 我 们 现时 你 所 修订 族 询 文件 原本 建议 对 处 置 集团 探 取 的 方法 ， 
金融 管理 专员 运用 《吸收 遍 损 能 力 规则 》 有 赋予 的 权力 就 处 置 集团 作 
出 分 类 ， 改 芒 在 处置 荣 略 中 予以 识 腊 。 根 据 此 经 修订 方法 ， 处置 实 钵 
将 须 在 综合 基 砸 上 就 其 吸收 遍 扣 能 力 综合 集团 而 非 处 管 集团 符合 其 外 
部 吸收 遍 损 能 力 规定 ， 详 见 下 文 。 



























































































































































































































































































































































下 如 庄 询 文件 所 述 ， 建 议 金 融 管 理 专 员 有 杰 根 据 《吸收 瞩 损 能 力 规划》 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 的 意见 
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置 实体 。1 












































力 规 则 》 内 对 有 关 权 力 











1 和 危机 管理 小 组 的 同意 


; 香港 的 法 例 不 应 规 



































限制 ， 明 确 提 述 须 和 
其 














员 在 时 






























































可 法 管辖 区 


tr 


党 局 达成 共识 和 后 才 




































































行使 ( 鹏 收 量 损 能 力 珊 肯 
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束 金 融 管理 专员 。 



































球 系 统 重 要 性 








时 ， 会 与 危 
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银行 而 言 ， a 
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专员 预期 厂 

















行使 其 机 
































提出 处 置 集团 的 成 员 各 
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吉 员 承认 褒 吸 路 寡 
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下 指 
起 运作 上 的 复杂 | 











出 知 处 置 委 


日 口 













































































in tL 


























> Ee 
二 于 要 参考 本 
~ 2 pa ei 
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F 认 可 机 权 
庆 定 《吸收 蔬 损 和 
| 入 取 科 邓 相 力 人 全 估 加 要 妆 





























CT 












































本 ] 
沉 及 成 本 。 另 一 名 回应 者 提出 相 





天 论 
















































































相关 综合 集团 的 成 员 闻 非 全 


部 都 受到 害 ， 



















































































而 言 ， 人 
























































管 ， 则 在 综合 基础 上 计算 不 
































繁 开 。 











置 实体 及 重要 附 





旺 仿照 训 








新 潮 








司 的 风险 加 权 资 产 及 风险 承担 计量 可 有 有 














为 认可 权 
将 会 为 该 认可 机 本 的 献 本 续 























' 金融 管理 专员 
或 重要 附属 公司 
Bn 点 
混 定 所 参考 3 和 公司 集 





























E 力 综 合集 园 将 会 该 

















村 合 的 任何 相关 吸收 遍 损 





























绑 构 的 处 置 实体 或 重要 附 民 
























































Tt 











将 会 为 该 控 权 公司 连同 


王 何 香港 成 立 的 认可 机 构 控 权 公 















































































































































图 ， 而 折 











其 最 二 i 香港 成 立 认可 机 构 附 属 



































E 何 香港 成 并 机 体 的 吸收 项 





























NN 
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车 同 其 作为 相 联 党 














最 大 规模 香港 














公司 的 吸收 遍 损 能 力 综 合 

侠 非 经 金融 管理 专员 更 改 ; 
公司 的 吸收 辜 损 能 力 综 合集 草 
公司 的 资本 

员 能 力 综合 集团 则 

成 立 认可 机 构 的 资 



























































第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
本 综合 集 园 (两 者 均 视 乎 金融 管理 专员 作出 的 更 改 而 定 ) 。 
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建议 应 赋予 金融 管理 专员 强 性 ， 可 对 吸收 久 损 能 力 综合 集团 加 入 成 员 
或 从 中 移 除 成 员 。 目 前 的 意向 是 ' 《吸收 脏 捍 能 力 规 则 》 会 列 明 在 考 上 处 
是 否 对 吸收 遍 损 能 力 综 合集 园 加 入 实体 或 从 中 移 除 实体 时 ， 人 金融 管 
专员 可 计 及 : (1) 将 予 移 除 或 加 入 的 附属 公司 与 有 关上 处 置 实 体 或 重要 附 
而 公司 关 右 的 程度 ， 以 及 关 达 程度 等 致 其 互相 之 问 出 现 连 锁 影 响 的 风 
i) 涵 鞭 有 关上 处 置 实体 或 重要 附属 公司 的 首选 处 置 策略 ; 以 及 (iii) 
员 语 为 相关 的 任何 其 他 事项 。 









































































































































































































































































































































































































































































































































岂 册 



































3. 多 名 回应 者 表示 规模 较 小 银行 “不具 系统 重要 | 若 要 将 某 实 体 列 为 处 置 实 体 或 重要 附属 公司 ， 艺 因此 须 符合 吸收 厥 损 

性 ， 即 使 不 再 可 持续 经 党， 亦 不 会 对 香港 的 金融 | 能 力 规 定 ， 应 预期 在 有 关 该 实体 的 处 置 策略 下 会 根据 《处 置 休 例 》( 或 
称 定 构成 风险 ,因此 不 应 有 实 朵 被 列 为 处 置 实 体 | 另 一 个 司法 管辖 区 的 处 置 工具 ) 对 该 实体 或 另 一 问 集 团 公 司 施行 稳定 
或 重要 附属 公司 ， 且 应 无 需 遵守 吸收 证 损 能 力 规 | 措施。 根据 《处 置 休 例 》， 须 符合 该 条例 第 25 人 条 列 载 的 3 项 条件 ， 才 
定 。 此外， 规模 较 小 银行 的 吸收 卢 损 能 力 次 金成 | 可 对 某 实 朵 启动 处 置 程序 及 施行 称 定 措施 ， 其 中 第 3 项 人 条件 是 有 关 实 
本 会 比 规模 较 大 银行 为 高 ， 令 前 者 处 於 不 利 的 交 | 朵 ( 若 该 实体 站 非 认 可 机 构 ， 则 相关 认可 机 构 ) 不 再 可 持续 经 营 ， 对 香港 
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”回应 者 建议 多 项 划分 规模 较 小 银行 ， 的 准则， 例如 (i) 不 超过 
不 超过 2 至 3% 的 存款 。 








港 市 场 资 产 编 额 的 某 个 百分比 ; 或 (ii) 就 擒 如 











市 场 执行 关键 金融 功能 设 定 某 个 量化 门槛 ， 例 如 
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第 山 部 外 部 吸收 遍 损 能 力 规 定 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 

对 形势 ;以 及 使 香港 的 大 型 银行 ( 编 部 大 多 数 不 在 2 运作 (包括 对 持续 执行 关键 金 融 功 能 ) 构 成 风 
香港 ) 取 得 更 多 市 场 估 有 率 * 两 名 回应 者 亦 表 示 针 | 险 。 
规模 较 小 银行 施加 吸收 鹿 损 能 力 规定 ,会 迫使 它 
有 门 需要 以 (成 本 较 高 的 ) 债 务 代 替 现 有 存 丈 ,削弱 | 因此 ， 若 预期 某 认 可 机 构 一 旦 不 再 可 持续 经 党 不 会 构成 该 等 风险 ， 则 
它们 的 恒利 能 力 及 将 入 力 ， 以 及 影响 向 客户 提供 | 该 认可 机 构 一 般 无 需 符 合 "吸收 鹿 损 能 力 规定 ， 原 因 是 花 不 预期 若 该 
的 服务 。 在 区 内 其 他 经 济 体 系 瘟 人 无 计划 实施 吸收 | 认可 机 构 陷 入 不 再 可 持续 经 营 的 状况 ， 会 被 不 置 。 至 於 其 不 再 可 持续 
启 报 能 力 规 定 '; 或 有 此 计划 但 较 偿 才 实 施 的 情况 | 经 党 可 能 对 香港 的 金融 稳定 构成 风险 的 其 他 认可 机 构 ， 规定 它们 须 符 
下 ， 於 香港 推行 吸收 鹿 损 能 力 规定 ， 可 能 会 令 香 | 合 吸 收 嵩 捍 能 力 规 定 很 可 能 会 涉及 额外 成 本 。 然 而 ， 若 (i) 有 关 成 本 是 
港 银行 处 於 不 利 的 问好 形势 。 基 於 相 若 的 原因 ，| 因为 将 认可 机 构 的 业务 的 内 在 风险 内 化 而 引起 ; 以 及 (让 规定 认可 机 构 
多 名 回话 者 要 求 更 清楚 说 明 哪些 实体 会 被 视 为 | 符合 吸收 府 损 能 力 规定 可 减低 对 金融 稳定 或 公 负 构成 的 风险 ， 则 结果 
岗 模 细小 至 足以 无 需 遵守 吸收 韦 损 能 力 规定 ， 及 | 是 香港 及 整体 经 济 可 受 惠 。 诸 询 文 件 第 Xll 部 详细 论述 对 香港 认可 机 构 
/或 建议 只 有 具 全 球 系 统 重要 性 银行 / 具 本 地 系统 施加 吸收 项 损 能 力 规定 的 成 本 与 获 益 丽 者 问 的 平衡 : 
重要 性 银行 才 应 受 涵 鞋 。 

4. 多 名 回应 者 要 求 更 清楚 府 明 有 关外 部 吸收 鹿 损 | 金融 管理 专员 的 意向 是 处 置 实 体 的 外 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定 仍 然 合 按 照 
能 力 规 定 校准 方法 的 详情 ,包括 要 求 更 详细 交代 | 详 询 文件 的 建议 ， 人 参照 其 资本 部 分 比率 及 处 置 部 分 比率 校准 。 
如 何 就 族 询 文件 第 45(iv) 段 的 目的 决定 相关 法 律 
实体 (有 关 决 定 会 影响 资本 部 分 比率 的 蔓 定 )( 站 | 有 关 资 本 部 分 比率 ， 作 为 对 说 询 文件 的 建议 的 一 项 修订 ， 我 们 的 意向 

”第 3 项 条 件 亦 规定 对 该 实 鹏 实行 处 置 ， 会 减低 有 了 关 风险 。 

2 即使 事前 让 不 预期 某 认 可 机 构 倒 于 会 构成 有 了 关 风 险 ， 但 亦 有 可 能 相关 附属 公司 符合 族 询 文件 第 78 段 所 载 的 其 中 一 项 5% 测 试 ， 因 而 被 列 为 重要 附属 公司 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 的 意见 


金融 管理 专 


员 的 回应 


























提出 有 关 决 定 应 可 由 处 置 
核 )， 以 及 金融 管 
形 。 

















































































































专员 会 如 何 更 改 处 置 部 分 比 


































































































有 关上 处 置 部 























分 比率 ， 正 如 训 















































折 建 议 ， 






























































































































































































































































我 们 的 意向 是 ' 《吸收 赃 捍 


































































































































































































































































































可 行 性 履 检 害 裁 处 履 | 是 该 比率 会 参照 处 置 实体 的 资本 综合 集团 或 其 主要 认可 机 构 的 资本 综 
合集 团 ( 各 该 处 置 实 体 本 号 半 非 认可 机 构 ) 决 定 。 




































































































































































能 力 规 则 》 会 订 明 该 比率 与 资本 部 分 比率 相同 ， 但 金融 管理 专员 有 机 
予以 更 改 。 上 具体 而 言 ， 金融 管理 专员 所 在 《 疏 收 辜 损 能 力 规则 》 列 明 
金融 管理 专员 在 考虑 更 改 处 置 部 分 比率 是 否 审慎 的 做 法 时 ， 可 计 及 以 
下 因素 : () 在 首选 处 置 策略 下 预期 会 施行 的 任何 稳定 措施 ; (i 由 於 可 
能 有 实 朵 属 该 处 置 实 体 的 处 置 集团 但 不 在 其 吸收 遍 损 能 力 绽 合集 匡 
内 ， 以 致 在 校准 吸收 遍 报 能 力 规定 时 亚 未 计 及 其 资产 而 引起 与 处置 可 
行 性 有 关 的 风险 ;以 及 (iii) 金融 管理 专员 认为 相关 的 任何 其 他 事项 。 
《吸收 量 损 能 力 守 则 》 将 载 有 更 详 尺 指引 





















































折 











述 ， 建 议 《 吸 收 记 









































拒 力 规则 》 会 就 每 个 处 置 

































































段 建议 的 机 


司 界 定 吸收 简 损 能 


制 。 

















六 因此 不 


hr LF 





实体 或 重要 























再 需要 这 询 文件 第 45 




















名 回应 者 提出 遂 用 於 ， 
























































: 非 具 全 球 系 统 重 要 性 








交 淮 外 部 吸收 辜 损 能 力 的 基本 


























风 
银行 或 具 本 地 系统 重要 性 银行 


























分 比率 不 应 高 於 资本 部 分 比率 的 50%。 











的 实体 的 处 置 
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本 规定 ， 亦 


本 部 分 比率 。 

















在 这 情况 下 ， 即 使 认可 机 构 H 





原则 是 






























































尚 饼 足 狗 的 吸收 遍 报 和 





bb 现 的 访 损 令 其 耗 豆 











E 力 在 处 和 置 


过 程 





' 不 置 部 分 比率 应 相 




































































!' 全 面 重组 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 
回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 



































可 复 至 可 继续 经 营 。 然 而 ， 正 如 庄 询 文件 所 论述 ,可 能 在 某 些 情况 中 
较 少 吸收 遍 提 能力 亦 会 足 匆 一 例如 若 认 可 机 构 的 处 置 策略 预期 会 向 














































































































































































































固 实 髓 局 部 转让 次 产 与 负债， 而 在 处 置 巡 程 中 需要 接受 资本 重组 的 
























































































































































组 资本 资源 亦 会 较 少 ( 即 较 低 的 吸收 遍 损 能 力 )。 





































































































资产 负债 表 的 规模 较 有 关 认 可 机 构 原 有 资产 负债 表 和 为 小 ， 所 需要 的 重 




















然而 ， 自 动 调 低 任何 六 非 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 或 具 本 地 系统 重要 
银行 的 处 置 实体 或 重要 附属 公司 的 处 置 部 分 比率 ， 而 没有 顾及 其 特 
情 沉 一 尤其 有 关 的 首选 处置 策略 一 站 不 合宜 。 这样 可 能 会 引致 某 实 









































































































































































































































须 维 持 的 吸收 遍 损 能 力 规定 不 足以 实施 其 处 置 策 略 。 有 了 关 金 融 管 
员 建 议 在 考虑 更 改 处 置 部 分 比率 时 应 计 及 的 因素 ， 见 上 文 。 

























































































































































































J 处 置 部 分 比率 设 定 移 相 等 蕉 其间 本 部 分 比率 (在 金融 管 
































6. 一 名 回应 者 提出 有 关 吸 收 遍 损 能 力 规 定 的 政策 | 将 认可 机 构 的 

应 恬 及 其 他 相关 监管 工作 和 范 暑 ,包括 风险 加 权 人 | 理 专 员 作 出 任 
产 的 经 修订 标准 。 这 名 回应 者 又 提出 每 年 检讨 实 | 过 程 中 重组 其 
比率 过 於 频密 一 实体 没有 时 间 在 | 计 及 其 他 蝠 管 范 暑 一 例如 风险 加 权 资 产 的 经 修订 标准 。 人 金融 管理 专 











































































































本 ， 赣 将 之 回复 至 可 持续 经 营 。 因 此 在 校准 时 会 自生 
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hy J 中 
让 mT 




















何 更 改 前 ) 的 目的 ， 是 确保 存 该 认可 机 构 倒闭 ， 可 在 不 





































































































































































































次 检讨 前 落实 上 次 检讨 人 后 须 作出 的 任何 变 | 承认 若 每 年 检讨 处 置 部 分 比率 后 都 修订 吸收 遍 损 能 力 规定 ， 对 处 置 
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。 回 应 者 亦 提出 检讨 最 多 应 每 两 年 才 进 行 一 | 体 或 重要 附属 公司 而 言 相当 繁 瑛 。 然 而 ， 若 修订 是 有 需要 的 话 ， 便 应 
予以 识别 及 落实 ， 若 无 希 作 出 修订 ， 便 不 会 提出 。 规 定 每 年 检 千 
处 置 部 分 比率 ， 闻 不 表示 每 年 都 会 作出 修订 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 





回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
7. 一 名 回应 者 表示 关注 族 询 文件 所 载 建议 避 六 融 管 员 的 现行 规划 假设 下 ，() 非 新 性 市 场 经 济 体 具 全 球 系统 
令 具 全 球 系 统 重要 性 银行 须 在 2022 年 1 月 1 要 性 银行 将 无 需 在 2022 年 1 月 1 日 前 符合 高 於 风 险 加 权 资 产 的 16% 
前 便 要 符合 高 於 16% 的 吸收 遍 损 能 力 规定 (人 《细则 | /风险 承担 计量 的 6% 的 外 部 吸收 及 捍 能 力 规 定 ; 及 (ii) 亚 扰 其 他 相关 实 
清单 》 所 载 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 的 最 低 编 吸收 | 体 须 在 2022 年 1 月 1 日 前 符合 吸收 座 扣 能力 规 定 。 见 下 文 第 V 部 ' 金 
韦 损 能 力 规定 ) * 这 名 回应 者 又 提出 应 如 《 细则 清 | 融 管 理 专员 的 回应 上 。* 此 外 ， 人 金融 管理 专员 下 不 预期 诡 询 文件 所 载 有 关 
单 》 所 载 ， 在 2022 年 1 月 1 日 前 ,处 置 实 体 的 | 处 置 实 体 的 附属 公司 发 行 的 非 普 通 股权 一 级 资本 在 过 渡 期 内 不 应 计 和 人 
附属 公司 所 发 行 的 非 普 通 股权 一 级 资本 应 可 计 | 吸收 遍 损 能 力 的 建议 ，' 便 构 成 重大 影响 。 
入 吸收 遍 损 能 力 。 
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8. 一 名 回应 者 表示 按 比 金融 稳定 理事 会 所 建议 更 | 《细则 清单 ) 就 新 澡 市 场 经 济 体 (及 非 新 照 市 场 经 济 体 ) 具 全 球 系 统 重 要 
短 的 时 间 表 ， 对 新 内 市 场 经 济 体 具 全 球 系 统 重 要 | 性 银行 提出 有 关 符 合 最 低 纺 吸收 久 扣 能 力 规定 的 上 时间 表 岛 最 俊 限 期 ， 
节 
















































































































































































































































































f 
性 银行 於 香港 的 附属 公司 实施 暂时 性 吸收 鹿 损 | 站 无 提出 司法 管辖 匣 不 应 因应 当地 情 沉 加快 实施 有 关 规 定 。 正如 下 文 
能 力 规定 会 :(D) 引 起 不 确定 性 (因为 有 关 规 暂 | 第 V 部 ' 金融 管理 专员 的 回应 」 所 述 ， 金 融 管 理 专员 目前 的 意向 是 於 
时 性 质 ) ; (站 扑 以 在 语 询 编 公司 司法 管辖 区 相关 | 2020 年 1 月 1 日 前 就 非 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 处 置 实体 及 重要 附属 
睾 局 后 实施 ， 以 及 (ii) 可 能 扭曲 总 委 环 境 。 另 上 页， 因而 该 等 实体 将 须 在 2022 年 1 月 1 日 前 符合 各 自 的 吸 
名 回应 者 证 为 该 等 附属 公司 应 竺 至 2025 年 才 须 | 收 师 损 角 
遵守 吸收 量 损 能 力 规 定 。 
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至 於 非 新 四 市 场 经 济 体 具 全 球 系 统 重要 性 银行 ， 会 控 纳 大 致 符合 《 儿 
则 清单 》 建 议 的 时 间 表 ， 因 而 该 等 实体 将 须 在 通用 於 非 具 全 球 系 统 习 
要 性 银行 的 2022 年 1 月 1 日 限期 前 符合 吸收 嵩 提 能 力 规 定 (正如 以 J 
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第 山 部 外 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 的 意见 金融 管理 专员 的 回应 
第 7 段 所 提 六 )。 然 而 ， 站 无 理据 就 新 导 市 场 经 济 体 具 全 球 系统 重要 性 
银行 探 纳 一 个 时 间 表 ， 从 而 让 它们 可 在 较 通 用 於 非 具 全 球 系 统 重 要 性 
银行 的 2022 
下 


































































































































































































i pp 
卢 


年 限期 更 束 的 时 间 才 须 符合 (吸收 遍 损 能 力 规 则 》 

的 吸收 遍 损 能 力 规定 ' 尤其 在 香港 最 大 规模 及 最 具 重 要 性 的 认可 机 
构 中 部 分 和 为 新 旺 市 场 经 济 幅 具 全 球 系统 重要 性 银行 。 因 此 ， 我 们 的 意 
句 是 按 与 非 具 全 球 系统 重要 性 银行 相同 的 时 间 表 ( 即 在 2020 年 1 月 1 
前 )， 对 新 嫣 市 场 经 济 体 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 的 处置 实体 及 重要 附 
大 公司 作出 分 类 “， 而 该 等 实 朵 须 在 分 类 和 后 24 个 月 内 ( 即 2022 年 1 月 1 
前 ) 符 合 吸 收 遍 损 能 力 规定 。 我 们 的 意向 是 与 相关 危机 管理 小 组 霹 
有 了 关 分 类 的 决定 ; 得 出 的 吸收 看 损 能 力 规定 站 非 暂 时 性 质 ， 但 可 上 放 
以 符合 《细则 清单 》 下 的 遂 用 最 低 编 吸收 遍 捍 能 力 规定 (如 较 高 ); 同时 
市场 经 济 体 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 视 作 与 其 他 非 具 全 球 系 统 
重要 性 银行 相同 而 非 更 优惠 的 待遇 ， 只 会 促进 (而 非 扭 曲 ) 奖 入 环 境 。 













































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































第 IV 部 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
专员 会 如 何 决 | 正如 族 询 文件 所 载 ， 金 融 管 理 专员 的 意向 仍然 是 若 要 将 某 实 体 列 为 重 
定 有 了 关 重 要 附属 公司 及 /或 重要 子 集团 的 分 类 。 | 要 附属 公司 ' 该 实 幅 必 须 为 处 置 集团 成 员 ( 而 本 自 半 


普 非 处 置 实 体 )' 同时 
一 名 回应 者 对 非 香 港 附 属 公 司 有 可 能 被 纳入 重 | 该 实 删 (本 身 或 连同 其 所 属 处 置 集团 的 任何 附属 公司 ) 必 须 符 合 以 下 休 




















1. 加 | 应 者 要 求 更 清楚 讼 明 金 融 管 
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第 IV 部 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 








回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 









































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































要 子 集团 内 表示 关注 ， 另 一 名 回应 者 要 求 更 详细 | 件 : (a) 其 风险 加 权 资 产 必 须 估 处 置 集团 的 风险 加 权 资 产 5% 以 上 ，(p) 

讼 明 非 香港 附属 公司 可 如 何 被 纲 入 重要 子 集团 | 其 带 来 的 营运 收入 必须 估 不 置 集团 的 编 党 到 收入 的 5% 以 上 ; (c) 其 未 加 

内 。 多 名 回应 者 认为 就 具 全 球 系 统 重要 性 银行 而 | 权 资 产 必须 估 不 置 集团 的 未 加 权 资 产 的 5% 以 上 ;或 (d) 其 对 提供 关键 金 

言 ， 应 就 作出 有 关 分 类 取得 相关 危机 管理 小 组 的 | 融 功 能 具 重 要 性 。 

司 意 。 此 外 ， 有 回应 者 要 求 进 一 步 解 释 为 何 族 询 

文件 建议 参考 重要 附属 公司 所 属 处 置 集 园 以 判 | 该 等 准则 站 非 与 《细则 清单 》 所 载 识 列 重 要 子 集团 的 准则 完全 相同 ， 

断 其 重要 性 ,而 非 如 《细则 清单 》 所 建议 (六 钨 一 | 尤其 5% 测试 是 参考 处 置 集团 而 非 整 个 银行 集团 进行 ， 而 有 关 提 供 关 链 

名 回应 者 支持 ) 参 考 整 个 银行 集团 "一 名 回应 者 表 | 金融 功能 的 测试 则 由 金融 管理 专员 而 非 危机 管理 小 组 决定 。 

示 重 要 附属 公司 分 类 的 测试 的 第 4 项 准则 一 对 提 

供 关 键 金融 功能 具 重 要 性 一 应 参照 《细则 清 | 有 关 5% 测试 ， 我 们 的 目的 是 如 上 文 所 述 ， 因 应 香港 本 身 的 情况 修订 屋 

单 》; 详 询 文件 建议 的 字眼 过 於 广泛 。 男 一 名 回 | 际 标准 ， 尤 其 确保 能 就 探 用 多 点 切入 策略 及 单 点 切 和 人 策略 的 公司 作 ! 

应 者 要 求 更 详细 说 明 如 何 作出 ' 提供 关键 金融 功 | 有 关 重 要 附属 公司 的 遂 当 分 类 。 至 於 就 关键 功能 的 决定 '， 明确 提 述 危 

能 具 重 要 性 | 的 判断 ( 话 询 文件 第 78 段 ) 。 缀 管理 小 组 的 同意 ， 以 限制 香港 法 例 所 列 明 的 权力 六 不 合宜 。 然 而 ， 
就 具 全 球 系统 重要 性 银行 而 言 ' 金融 管理 专员 预期 在 作出 有 关 决 定 
时 ， 以 及 在 更 为 普遍 的 层面 ， 将 实体 列 为 重要 附属 公司 时 ， 会 与 危机 
管理 小 组 紧密 协 访 
















































































此 外 ， 请 注意 有 关 提供 关键 金融 功能 具 重要 性 , 的 判断 ， 人 金融 管 
专员 建议 《吸收 目 损 能 力 规则 》 所 载 关键 人 金融 功能 的 定义 会 与 (上 处 置 
条 例 》 所 载 相同 ， 而 金融 管理 专员 的 意向 是 第 9 段 所 述 的 框架 会 用 作 
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第 IV 部 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 


























为 此 课题 的 任何 评估 提供 参考 资料 。 













































































此 外 ， 请 注意 目前 的 意向 是 修订 对 重要 子 集 国 
理 专 员 有 还 用 《吸收 瞩 损 能 力 规则 》 有 赋予 的 权力 作 
子 集 园 会 被 介 定 为 重要 附属 公司 连同 其 所 有 附属 
此 举 可 能 会 令 重 要 子 集团 包含 非 香港 附属 公司 。 然 和 而， 根据 经 修订 方 
法 ， 重 要 附属 公司 将 须 参 考 其 吸收 说 损 能 力 绽 合集 
加， 以 在 综合 基 磷 上 符合 其 吸收 遍 提 能 力 规定 。 时 
议 损 能 力 综合 集团 会 以 类 似 处 置 实体 的 吸收 遍 损 和 
成 o 
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2 多 名 回应 省 要 求 更 清楚 褒 明 例 融 管理 专员 会 如 | 金融 管理 专 贞 已 进一步 研究 若 壮 内 部 吸收 语 扣 能 力 纯 量 修 订 至 高 人 
何 决 定 某 重 要 附属 公司 的 内 部 吸收 上 看 损 能 力 钝 | 75% 的 话 ， 应 考虑 哪些 因素 。 金 融 管 理 专员 目前 的 意向 是 《吸收 凯 损 能 
量 ， 其 中 一 名 回应 者 表示 就 具 全 球 系统 重要 性 银 | 力 规 则 》 会 列 明 金 融 管理 专员 会 考虑 以 下 因素 : (i) 涵 盖 重 要 附属 公司 
看 置 策 略 ; (i 重要 附属 公司 的 处 置 集团 有 额外 财政 资源 可 用 作 
要 附属 公司 的 重要 子 集团 内 的 任何 认可 机 构 至 可 持续 经 营 状 沈 
性 ; 及 (ii) 金 融 管理 专员 认为 相关 的 任何 其 他 事项 。 
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行 的 内 部 吸收 目 损 能 力 钝 量 的 校准 应 获 相 关 危 | 的 百 











































































































机 管理 小 组 同意 。 一 名 回应 者 认为 新 时 市 场 经 济 | 恢复 
体 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 重要 附属 公司 的 内 | 的 可 
部 吸收 上 损 能 力 纯 量 应 设 定 为 75%， 原 因 是 它们 
的 全 球 化 程度 及 复杂 程度 均 较 低 ， 连 锁 影响 风险 | 然而 ， 我 们 的 意向 仍然 是 除非 金融 管理 专员 明确 作出 更 改 ， 否 则 重要 
亦 较 低 。 另 一 名 回应 者 认为 内 部 吸收 瞩 损 能 力 纯 | 附属 公司 的 内 部 吸收 般 损 能 力 钝 量 将 为 75%， 疗 将 适用 於 新 加 市 场 经 
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第 IV 部 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 


回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 



















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































量 应 适用 於 《 细 则 清单 》 所 载 18% 的 最 低 纺 吸收 | 济 体 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 及 其 他 认可 机 和 构 ( 包 括 非 新 照 市 场 经 济 体 
访 捍 能 力 规 定 ， 而 非 可 能 会 较 高 的 模 氢 外 部 吸收 | 具 全 球 系 统 重 要 性 银行 )。 正如 其 他 认可 机 构 的 情况 一 样 ， 新 照 市 场 经 
访 担 能 力 规 定 。 此 外 ， 有 意见 指 内 部 吸收 嵩 提 能 | 济 体 具 全 球 系 统 重要 性 银行 的 内 部 吸收 遍 捍 能 力 纯 量 只 会 在 有 具体 因 
力 纯 量 的 校 淮 应 可 由 处置 可 行 性 覆 检 窗 裁 处 覆 | 素 显 示 应 上 调 至 高 於 75% 的 水 平时 才 如 此 上 调 一 但 和 若 有 该 等 因素 存 
核 。 又 有 回应 者 要 求 淤 清 奶 何 组 织 淋 构 简单 的 集 | 在 ， 则 即使 重要 附属 公司 是 新 时 市 场 经 济 笨 具 全 球 系统 重要 性 银行 集 
避 的 内 部 吸收 遍 捍 能 力 纯 6 量 会 高 过 100%， 以 及 | 围 的 成 员 ， 仍 会 上 调 其 内 部 吸收 鹿 损 能 力 纯 量 
就 此 而 言 ， 组织 架 构 非 常 简单 , ( 话 询 文件 第 84 
段 ) 的 含义 。* 一 名 回应 者 认为 无 论 内 部 吸收 般 损 能 | 有 关内 部 吸收 访 捍 能 力 纯 量 应 天 用 於 《 细则 清单 》 所 载 18% 的 最 低 纺 
力 是 否 在 跨 境 情况 下 发 行 ， 应 通用 相同 范 轩 的 内 | 吸收 看 损 能 力 规定 的 提议 ， 和 与 吸收 看 损 能 力 规定 的 校准 方法 的 基本 原 
部 吸收 访 捍 能 力 纯 量 。 一 名 回应 者 表示 应 就 内 部 | 则 不 一 致 ， 亦 与 《细则 清单 》 订 明 内 部 鳃 吸收 遍 损 能 力 应 参考 若 重 要 
吸收 肪 提 能 力 纯 量 的 校准 取得 相 随 危机 管理 小 | 子 集团 为 处 置 集团 的 证 便 会 通用 的 最 低 纺 吸收 目 损 能 力 规定 的 计算 方 
组 及 /或 编 公司 司法 管辖 区 相关 当局 的 同意 。 法 不 一 致 。 正如 《细则 清香》 所 界定 ,最 低 编 吸收 遍 捍 能 力 规定 必须 (在 
过 渡 期 和 后) 至少 为 18%， 而 非 灼 殉 庆 18%。 
金融 管理 专员 壮 不 同意 内 部 吸收 遍 损 能 力 纯 量 的 校准 应 可 由 处 置 可 行 
隆 覆 检 审 裁处 履 核 的 意见 。 内 部 吸收 遍 损 能 力 纯 量 的 校准 是 属 高 度 技 
术 性 的 事宜 ;而 且 所 订 明 金融 管理 专员 可 上 调 纯 量 的 幅度 亦 相 当 有 限 。 
在 组 织 架 构 非 常 简单 一 例如 只 有 鞋 一 直接 认可 机 构 附属 公司 的 控 权 公 
司 一 的 情况 下 ， 内 部 吸收 遍 损 能 力 钝 量 设 定 和 为 100% 是 合宜 的 ， 原 因 是 
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在 该 等 情 沉 下 ， 在 控 权 公司 层面 保留 任何 ' 盘 余 , 或 非 预 先天 斤 ， 
的 吸收 遍 损 能 力 ( 下 文 称 为 非 预 移 划 斤 吸 收 证 损 能 力 ) 针 处 置 可 行 性 兹 
乱 好 不 。 若 只 有 一 个 实体 经 党 银行 业务 ， 即 该 实体 是 唯一 会 因为 有 关 
业务 而 招致 慷 损 的 实体 ， 因 此 将 所 有 吸收 嵩 提 能 力 预 先 划拨 在 该 实体 
的 资产 负债 表 亦 不 会 引致 效率 减低 。 此 外 ， 在 该 等 情况 下 将 内 部 吸收 
a 100%， 可 确保 在 控 权 公司 层面 筹集 的 所 有 吸收 遍 

能 力 资源 均 以 吸收 硬 损 能 力 的 形式 (而 不 是 非 吸 收看 损 能 力 的 形式 ) 
下 游 ' 篇 处 置 可 行 性 带 来 最 大 的 好 处 。 











































































































































































































































































































































































































































































































































































































内 部 吸收 遍 捍 能 力 纯 量 的 校准 须 取得 相关 编 公 司 司法 管辖 区 相关 
或 危机 管理 小 组 的 同意 的 意见 ， 如 此 限制 香港 法 例 所 列 明 的 权力 
合宜 。 然而， 金融 管理 专员 预期 在 校准 内 部 吸收 简 损 能 力 纯 量 时 ， 
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品 相 关 当 局 及 /或 危机 管理 小 组 紧密 
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3. 一 名 回应 者 提出 在 评估 非 新 三 
球 系 统 重要 性 银行 的 重要 附属 
内 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定时 ， 应 

















市 场 经 济 体 具 全 | 族 询 文件 所 载 有 关 吸 收 蚀 损 能 力 规 定 的 建议 的 基本 原则 是 ， 只 应 在 以 
Ga 情况 施加 吸收 遍 扣 能 力 规定 : () 各 茶 相 关 证 可 机 构 不 再 可 持续 人 经 党 

重要 附 | 可 能 对 香港 金融 体系 的 稳定 及 有 效 运 作 构 成 风险 ， 而 为 提高 处 置 可 行 
大 公司 和 为 独立 实体 时 遵 村 内 部 吸收 项 扣 性 ， 有 必要 施加 吸收 遍 损 能 力 规定 ; 或 (ii) 为 对 处置 策略 的 实施 提供 支 
能 力 规定 此 一 因素 。 同 时 ， 亦 有 一 名 回应 者 提出 | 持 而 对 作为 处 置 集团 成 员 的 重要 附属 公司 施加 吸收 遍 捍 能 力 规定 。 金 






































































































































































































































































































































































































































[mi 
汗 
El 
于 
Ey 





















































29 








第 IV 部 内 部 吸收 古 损 能 力 规 定 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 


















































































































































































































































若 某 具 本 地 系统 重要 性 银行 无 需 遵 守 内 部 吸收 | 融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ' 收 到 的 两 项 意见 均 和 无 助 更 有 效率 地 施加 吸 
鼎 损 能 力 规定 ， 则 和 为 维持 公平 殉 委 环境 ' 应 假定 | 收 丰 损 能 力 规定 ， 反 而 会 令 情 沉 更 加 复杂 。 因 此 ， 人 金融 管理 专员 不 所 
况 模 相知 的 具 全 球 系统 重要 性 银行 附属 公司 亦 | 实施 该 两 项 意见 。 

无需 遵守 内 部 吸收 上 损 能 力 规定 。 































































































































































































































































































































































































4. 多 名 回应 者 就 非 预 先 划 所 吸收 瞩 损 能 力 ( 见 话 询 | 金融 管理 专员 站 非 建议 在 《吸收 万 损 能 力 规则 》 内 详细 规定 非 预 ? 

文件 主 脚 72) 提 出 问题 ， 提 议 非 预 乞 划拨 吸收 瞳 | 斤 吸 收 遍 损 能 力 的 管理 或 内 部 与 外 部 吸收 看 损 能 力 两 者 间 的 任何 错 配 
提 能 力 应 可 用 作 黄 业 用 途 ， 亚 询问 金 融 管 理 专 员 | 的 处 理 方 法 。 然 而 ， 这 茸 不 表示 认可 机 构 可 随意 调拨 任何 非 预 先 划 氢 
从 考 处 就 非 预 先 划 插 吸收 座 损 能 力 的 管理 引 | 吸收 乞 损 能 力 ， 而 无 需 考 虑 对 处 置 可 行 性 的 影响 。 人 金融 管理 专员 所 在 
入 规定 。 一 名 回应 者 亦 要 求 澄 清 有 关内 部 及 外 部 | 遂 委 时 间 就 预期 认可 机 构 在 管理 非 预先 划 斤 吸收 鹿 损 能 力 方 面 会 探 取 
吸收 瞩 损 能 力 之 间 的 错 配 的 处 理 方 法 ,站 建议 应 | 的 方法 发 出 进一步 指引 。( 另 应 注意 我 们 的 意向 是 《吸收 瞳 损 能 力 规 
赋予 认可 机 构 圳 活性 ， 以 能 有 效 管 理 资金 。 另 则 》 会 列 明 非 预先 划 氢 吸收 遍 损 能 力 的 数量 及 可 用 性 可 能 是 金融 管理 
名 回应 者 要 求 提 供 有 关 该 等 错 配 的 例子 。 专员 在 考虑 是 个 下 调 单 独 吸 收看 损 能 力 纯 量 至 低 於 100% 时 所 参考 的 
因素 之 一 。) 
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族 询 文件 第 123 上 段 举例 膏 明 有 关 错 配 如 何 产 生 及 所 引起 的 问题 。 

















































































































5. 回应 者 要 求 更 清楚 膏 明 陷入 不 再 可 持续 经 营 状 | 金融 管理 专员 证 为 吸收 鹿 损 能 力 债务 票据 中 陷 人 不 再 可 持续 经 营 状 沉 
沉 触 发 事件 的 设计 及 启动 尤其 回应 者 要 求 更 详 | 盘 发 事件 的 设计 及 启动 ， 应 以 《资本 规则 》 附 表 4B 及 4C 就 额外 一 级 
细 膏 明 可 能 引致 只 可 撤 减 或 只 可 转换 内 部 吸收 ”| 资本 及 二 级 资本 票据 所 探 取 的 方法 作 萝 本 ， 泪 作 适 当 调 整 。 控 用 这 个 
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太 损 能 力 的 情 沉 ( 以 及 相关 理据 )， 以 及 金融 管理 | 方法 的 好 不 是 运用 认可 机 构 已 经 熟悉 的 现行 机 制 。 在 发 出 《吸收 遍 损 
专员 作出 不 再 可 持续 经 党 状况 的 决定 所 用 的 淮 “| 能 力 规则 》 以 族 询 业界 时 ， 会 在 其 中 列 载 有 关 的 详细 人 条 文 

0 一 名 回应 者 要 求 确 认 编 公司 司法 管辖 区 相关 
当局 会 主导 跨 境 声调 的 事项 ,以 及 回应 者 亦 提议 0 ， 应 注意 就 非 资 本 内 部 吸收 遍 捍 能 力 债务 票 握 作出 陷入 不 再 可 持 
较 族 询 文件 所 定 (第 95 段 ， 广 脚 82) 为 长 的 时 限 | 续 经 营 状 沉 的 决定 时 ， 人 金融 管理 专员 预期 会 参考 《处 置 休 例 》 第 5 人 条 
(两 名 回应 者 建议 48 小 时 ) "一 名 回应 者 提议 在 陷 关於 某 认可 机 构 何 时 大 不 再 可 持续 经 党 。 

入 不 再 可 持续 经 营 状 帝 时 ， 褒 局 部 撤 减 / 纺 换 能 
提供 足 络 吸收 瞩 损 能 力 与 重组 资本 资源 ， 金融 管 | 金融 管理 专员 建议 《吸收 证 扣 能 力 规 则 》 会 给 予 纺 公司 司法 管辖 区 相 
里 专员 应 可 强 性 处理， 只 将 有 关 实 体 的 部 分 吸收 | 关 当 局 24 小 时 ， 以 就 内 部 吸收 存 损 能 力 债务 票据 的 触发 事件 启动 建 
饥 损 能 力 债务 票据 撤 减 /转换 为 股本 。 和 这 名 回应 | 作出 回应 。 这 是 因为 随 厦 座 可 机 构 的 财政 状 沉 恶化 ， 需要 迅速 探 取 行 
者 亦 提 议 金 融 管 理 专员 应 就 其 触发 意 癌 事先 通 ”| 动 ， 疗 不 容许 更 长 的 时 间作 出 考 上 不 。 然 而 ， 阁 金融 管理 专员 作 篇 业务 
知 内 部 吸收 遍 损 能 力 债务 票据 的 发 行 方 及 持 有 司法 管辖 区 相关 当局 的 跨 境 认可 机 构 面 临 夺 ” 力 ， 而 需要 瞩 动 内 部 吸收 
方 ( 以 及 任何 有 关 的 编 公 司 司法 管辖 区 相关 党 访 捍 能 力 的 可 能 性 增加 ， 金 融 管 理 专 员 预 期 会 各 有 关 的 编 公司 司法 管 
局 )， 以 及 若 在 通知 发 出 后 24 小 时 内 ， 持 有 方 圣 | 辖 匣 相关 入 局 察 密 协调 。 仅 管 《 吸 收 鹿 损 能 力 规则 》 会 定 出 最 短 指 明 
发 行 方 注 和 人 充足 资产 ， 金融 管理 专员 不 会 触发 内 | 时 限 ， 但 若 时 间 许 可 ， 人 金融 管理 专员 有 无论 如 何 都 会 避 量 在 正式 发 出 有 
部 吸收 遍 损 能 力 负 债 。 关 氛 动 内 部 吸收 条 损 能 力 债务 票据 的 意向 通知 前 ， 预 先知 会 有 关 的 纺 
公司 司法 管辖 区 的 处 置 机 制 当 局 。 
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关於 金融 管理 专员 在 秘 动 内 部 吸收 遍 捍 能 力 债务 前 ， 预 先 通 知 有 关 3 
据 的 发 行 方 及 持 有 方 的 提议 ， 人 金融 管理 专员 证 为 不 应 在 (吸收 斋 提 能 
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力 规 则 》 作 出 有 关 规 定 。 随 着 内 部 吸收 蚀 损 能 力 债务 发 行 方 的 财政 状 
沉 和 恶化， 金融 管理 专员 预期 任何 该 等 什 务 的 持 有 方 会 与 发 行 方 、 金 融 
管理 专员 及 任何 有 关 的 编 公 司 司法 管辖 区 相关 当局 协调 ， 学 取 回 复 该 
发 行 方 的 财政 状 沉 ， 而 无 需 启 动 内 部 吸收 辜 损 能 力 债务 。 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































6. 一 名 回应 者 提出 对 服务 类 公司 而 言 ， 内 部 吸收 目 | 在 《吸收 钱 损 能 力 规则 》 内 就 被 列 为 重要 附属 公司 的 实体 (可 能 包括 服 
损 能 力 规定 (及 最 低 限 度 债务 规定 ) 痊 不 合理 ， 相 | 务 类 公司 的 相 联 营运 实 硒 ) 庆 用 的 内 部 吸收 硬 损 能 力作 出 规定 ， 站 不 表 
反应 就 该 等 公司 制定 详尽 的 持续 运作 或 其 他 安 “| 示 该 等 公司 必然 会 被 列 为 重要 附属 公司 (因而 需要 符合 最 低 吸收 量 损 
排 。 能 力 规定 ) 。 我 们 会 根据 每 宗 个 案 本 身 的 情况 作出 判断 ， 若 无 需 作出 

关 分 类 及 定 出 相关 的 吸收 刻 损 能 力 规定 ， 便 不 会 作出 分 类 



























































































































































7. 两 名 回应 者 提出 应 容许 内 部 吸收 重 损 能 力 发 行 ”| 规定 在 处 置 集 园 内 发 行 (直接 或 间接 ) 的 内 部 吸收 遍 损 能 力 发 行 至 处 置 
至 拓 有 权 链 以 外 或 处 置 集团 以 外 ， 以 提高 告 集资 | 实 髓 的 层面 ， 是 将 遍 损 上 传 至 处 置 集 园 内 已 发 行 外 部 收 上 损 能 力 的 实 
金 效 率 。 体 ( 即 处 置 实体 )， 以 至 集团 之 外 的 机 制 的 基本 要 素 。 各 某 银 行 集团 证 往 
多 个 实体 发 行 外 部 吸收 和 卢 损 能 力 更 具 效率 ， 则 原则 上 该 集团 可 自行 
构建 其 组 织 架 构 及 业务 ， 使 其 可 以 多 点 切 人 处置 策 略 进 行 不 置 。 
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第 V 部 ”符合 吸收 古 损 能 力 规定 的 时 间 表 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 有 关 实 施 吸收 证 损 能 力 规定 的 上 时间， 多 名 回应 者 | 金融 管理 专员 现时 的 意向 是 ， 非 新 愉 市 场 具 全 球 系统 重要 性 银行 的 不 
< 示 金 融 管理 专员 应 考虑 分 阶段 实施 ,以 避免 在 | 置 实体 及 重要 附属 公司 的 分 类 将 参照 该 等 实体 须 在 2019 年 内 符合 金融 
一 段 短 时 间 内 有 大 量 吸收 嵩 扣 能力 债 务 票 氛 充 | 稳定 理事 会 的 最 低 绢 吸收 遍 扣 能力 规定 的 时 间 表 而 作出 。 我 们 预期 其 
斥 市 场 。 也 相关 实体 将 会 在 2020 年 1 月 1 日 前 被 列 为 处 置 实 朵 及 重要 附属 公 
司 , 薄 因 此 需要 在 2022 年 1 月 1 日 前 ( 即 作出 分 类 和 后 24 个 月 内 ) 符 合 其 
各 自 的 吸收 电 损 能 力 规定 。 见 上 文 第 7 段 。 
然而 ， 在 作出 正式 分 类 前 ， 人 金融 管 理 专员 应 会 就 哪些 实体 会 被 分 类 ， 
以 及 金融 管理 专员 对 会 影响 吸收 看 损 能 力 校准 (例如 更 改 处 置 部 分 比 
率 或 内 部 吸收 施 损 能 力 钝 量 ) 的 主要 决定 因素 的 想法 向 认可 机 构 给 巴 
提示 
金融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ， 有 关 时 间 表 会 赋予 发 行 方 充 足 纺 性 ， 谨 
它们 可 以 按 不 会 令 市 场 承受 能 力 受 压 的 时 间 表 发 行 吸收 看 损 能 力 。 
2. 大 体 上 回应 者 都 认为 不 应 过 和 急 实 施 有 关 规 定 一 | 金融 管理 专员 对 吸收 趣 损 能 力 规定 的 实施 时 间 表 的 想法 载 从 上 文 第 7 
一 名 回应 者 提出 东非 具 全 球 系统 重要 性 银行 或 | 段 。 应 注意 ， 就 此 时 间 表 而 言 ， 除 了 非 新 愉 市 场 经 济 体 具 全 球 系统 重 
具 本 地 系统 重要 性 银行 的 认可 机 构 应 有 48 个 月 | 要 性 银行 外 , 芷 无 认可 机 构 需 要 在 2022 年 1 月 1 日 前 符合 任何 吸收 斋 
时 间 符 合 有 了 关 规定 (而 非 话 询 文件 建议 的 24 个 | 损 能 力 规定 。 金融 管 理 专 员 承 认 ， 欠 於 《吸收 及 损 能 力 规则 》 最 快 亦 
月 ) ， 或 不 应 在 2022 年 1 月 1 日 之 前 达到 符合 有 | 要 待 至 大 概 今年 年 底 才 会 生效 ， 受 影响 非 新 要 市 场 经 济 体 具 全 球 系统 
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第 V 部 


符合 吸收 硬 损 能 力 规 定 的 时 间 表 


金融 管理 专员 的 回应 


















































































































































关 规 定 名 回应 者 表示 就 具 全 球 系统 重要 性 银 | 重要 性 
行 而 言 ' 实施 时 间 表 应 由 危机 管理 小 组 同意 ,两 | 于 
公 

































































和 示 要 符合 金融 稳定 理事 会 就 非 新 夺 
三 | 
































As J cr 
场 经 济 体 具 全 球 系 统 重要 性 银行 所 出 的 2019 





































































































司 抬 (以 送 用 者 为 准 )3 1 
























































银行 要 符合 金融 稳定 理事 会 所 定 2019 年 1 月 1 日 的 限期 存 
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肿 出 



























































因此 现行 的 规划 假设 是 ， 相 关 实 体 在 被 列 为 处 置 实体 或 重要 
固 月 才 须 开始 符 合 吸 收 辜 损 能 力 规定 。 
































附 











3. 多 名 回应 者 质疑 有 关 本 喘 为 认可 机 构 的 处 置 实 










































































朋 及 重要 附属 公司 亦 须 在 单独 基 磁 (以 及 综合 基 











身 为 六 
人 以 


) 基 础 上 符合 监管 实 


























可 机 构 的 处 





AAA 一 入 




































































置 实 朵 及 重要 附属 公司 需要 在 单独 (或 单独 



























































人 雄 ) 上 符 
































其 各 上 自 的 吸收 看 损 能 力 规 定 的 建议 。 


















































符合 吸收 遍 揽 


本 规定 。 按 此 推论 ; 亦 











准 规 定 访 
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么 空 
































能 力 规 定 ， 以 便 它 们 


















































蝎 定 ， 它 们 4 





过 程 中 再 





次 在 单独 基础 上 符合 监管 资 


7 会 有 足够 的 剩余 吸 








AAA- 一 反 v 
























































收 遍 损 能 力 重 组 资本 ， 和 从 
本 规 








< 。 
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EB 





























《吸收 遍 损 能 力 规 具 


































































































理 专 员 承 认 在 茶 些 情况 下 ， 规 定 认 可 机 构 须 在 单独 基础 
其 吸收 量 损 能 力 规 定 ， 可 能 傅 对 其 圭 活 运用 发 行 吸收 上 看 损 
。 因此， 人 金融 管理 专员 建议 


力 
| 》 























的 

应 规定 认可 机 权 须 在 单独 基 帮 上 符合 吸收 遍 提 能 力 规定 ， 若 金融 管理 
专员 证 为 在 有 关 人 情况 下 调 低 单独 基 兢 吸收 肯 损 能 力 钝 量 至 低 於 100% 
是 审慎 的 做 法 ， 则 应 赋予 金融 管理 专员 相关 权力 以 调 低 有 关 规 定 。 人 金 
融 管理 专员 目前 的 意向 是 《吸收 硬 损 能 力 规则 》 将 列 明 金融 管理 专员 
企 校准 单独 基 克 吸 收 辜 损 能 力 钝 量 时 可 考虑 以 下 因素 : (i) 将 纯 量 设 定 
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第 V 部 符合 吸收 古 损 能 力 规 定 的 时 间 表 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 









































为 100% 会 引致 有 了 关 实 体 须 维持 的 吸收 乞 损 能 力 高 伶 在 综合 基 礁 上 符 
合 其 吸收 辜 损 能 力 规 定 所 需 的 水 平 的 程度 ; (ii) 将 钝 量 设 定 为 100% 对 
非 预先 划 手 吸收 遍 损 能 力 的 数 领 及 可 用 性 构成 影响 的 程度 ; 及 (iii) 金 融 
管理 专员 证 和 为 相关 的 任何 其 他 事项 。 






















































































































































































































































































































































































































































































































































































4. 回应 者 对 认可 机 构 应 在 吸收 鹿 损 能 力 规 定 被 调 | 金融 管理 专员 现时 的 看 法 是 须 在 12 个 月 内 符合 因 金 融 管 理 专员 行使 
高 后 作出 回应 的 期 限 有 不 同意 见 。 一 名 回应 者 认 | 《吸收 辜 损 能 力 规则 》 下 的 更 改 权力 而 引致 的 任何 增加 吸收 蚀 损 能 力 
篇 建议 的 12 个 月 期 限 或 许可 行 ， 另 一 名 回应 者 | 的 要 求 是 合宜 的 ， 原 因 是 相对 整体 吸收 嵩 捍 能 力 规定 而 言 ， 预计 只 属 




































































































































































则 认为 有 关 期 限 应 为 24 个 月 ;与 旨 正 违反 吸收 | 小 幅 增 加 。 我 们 所 规定 金融 管理 专员 就 任何 该 等 增加 给 予 12 个 月 通 
牙 损 能 力 规定 的 建议 寅 限期 一 样 。 知 ， 厌 以 落实 此 符合 期 。 若 金融 管理 专员 认为 有 需要 ， 将 可 给 予 较 长 
的 通知 期 。 










































































































































































5. 两 名 回应 者 询问 在 风险 加 机 资产 及 风险 承担 党 证 可 机 构 因 为 要 在 风险 加 权 资 产 及 风险 承担 计量 不 停 转 区 的 情 沉 下 持 
量 不 断 转 变 的 情 帝 下 ， 认 可 机 构 可 如 何在 持续 基 | 续 符 合 吸 收 瞩 损 能 力 规定 所 面 对 的 问题 ， 和 与 其 因 和 久 要 持续 遵守 监管 次 
FF 符合 吸收 遍 损 能 力 规 定 。 回 应 者 亦 要 求 澄清 | 本 规定 所 面 对 的 问题 相知 。 因 此 ， 人 金融 管理 专员 预期 处 置 实 体 及 重要 
加 险 加 权 资 产 / 风 险 夭 担 计 量 因 新 股 集资 事项 | 附属 公司 应 能 管理 有 关 吸 收 艺 损 能 力 规定 的 问题 ， 就 如 它们 能 管理 有 
原因 而 显著 上 升 的 情 沉 下 ， 是 否 可 多 窖 免 。 天 监管 资本 规定 的 问题 一 样 。 
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巴塞 尔 银 行 监管 委员 会 在 2016 年 10 月 发 出 的 纺 吸 收 遍 损 能 力 持 有 
标准 一 致 , 金管 局 在 族 询 文件 CP18.03( 实施 纺 吸收 遍 损 能 力 持 有 标准 》 
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第 V 部 符合 吸收 古 损 能 力 规 定 的 时 间 表 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 















































建议 就 银行 的 ' 总 吸收 胡 损 能 力 持 有 量 , 引入 额外 5% 钦 免 ， 目的 主要 
是 促进 市 场 壮 家 活动 。 根 据 该 建议 ' 在 有 关门 槛 内 的 任何 数额 的 继 吸 
收 师 损 能 力 持 有 量 均 可 作风 险 加 权 ( 而 非 从 资本 中 予以 扣除 )。 























































































































第 VI 部 ”吸收 凯 扣 能 力 合资 格 淮 则 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 






























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































1. 两 名 回应 者 要 求 更 详 二 说 明 哪 些 特 师 会 促使 茶 | 金融 管理 专员 的 建议 是 ， 若 某 票 据 所 代表 的 负债 的 价值 ， 是 参照 该 标 
票据 被 视 为 具有 衍生 工具 持 锡 特点， 站 特别 要 求 | 据 指 明 的 一 项 或 多 於 一 项 相关 资产 、 指 数 、 金 融 工 具 、 率 或 事物 的 价 
澄清 债务 票据 附 有 持 有 方 提 早 财 回 权 、 发 行 方 提 | 值 或 价值 的 波幅 而 波动 ， 或 该 票据 有 其 他 衍生 工具 特点 ， 该 票据 便 会 
早 屿 回 权 或 浮动 利率 不 会 被 视 和 为 具有 衍生 工具 人 具 持 钧 特点 ， 人 惟 某 票 握 不 会 仅 因 为 票据 息 率 是 根据 
持 金 特点 。 项 参考 利率 计算 而 被 视 航 具有 衍生 工具 措 约 特点。 
































































































































金融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ， 就 此 方法 而 言 ， 票 据 不 会 钝 粹 因为 附 有 
竺 有 方 提早 态 回 权 或 教 行 方 提早 财 回 权 而 被 视 为 具有 衍生 具 持 钧 特 
点 。 然 而 ， 正 如 诸 询 文件 所 载 ， 金 融 管理 专员 的 意向 是 ;为 决定 是 否 
i en ea 据 的 期 限 会 参考 可 
的 最 早 可 能 日 期 决定 此 外 ;金融 管理 专员 目前 的 意向 是 (遵照 《 资 
ep ee rn 
厦 损 能 力 ， 有 了 关 屿 回 权 只 可 在 事先 得 到 金融 管理 专员 的 同意 才 可 行 
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第 VI 部 ”吸收 凯 提 能 力 合资 格 淮 则 
回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 














豆 ， 同 时 发 行 方 在 发 行 票 握 时 必须 没有 作出 任何 事项 

































































回 权 会 被 行 




















使 的 预期 。 












































2. 一 名 回应 者 提出 修订 法 定 债 权 人 等 级 ， 将 吸收 遍 
损 能 力 债务 票据 排 在 其 他 负债 之 后， 站 要 求 澄 ? 
话 询 文件 第 113(iiD)(kg) 段 建议 吸收 详 损 能 力 债务 
票据 包含 确认 《处 置 休 例 》 的 法 定 内 部 财务 重 整 
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权力 的 字眼 的 目的 (以 及 该 段 会 否 通 用 於 内 部 吸 















































































































































《细则 清单 》 论 及 三 种 合 仅 情 沉 ， 即 合约 、 法 定 及 结构 性 俊 仅 。 详 询 
文件 建议 (第 113(iii)(h) 段 ) 非 资本 吸收 遍 提 能 力 债务 票 握 必须 态 合 约 俊 
里 或 结构 性 人 后 仅 。 因 此 ， 和 无 需 藉 修订 法 定 债权 人 等 级 ， 使 该 等 票 握 同 
时 亦 具 法 定 合 仅 的 性 师 。 第 113(iii(k) 段 的 建议 的 主要 日 的 ， 是 促进 次 





































































































料 披露 及 透明 度 。 简 化 对 内 部 吸收 遍 扣 能 力 票 握 及 外 部 吸收 蘑 捍 能 力 























































































































收 嵩 捍 能 力 ， 以 及 若 会 的 话 ， 为 其 麻 )。 票 握 的 识别 方法 有 好 处， 因此 这 项 建议 同时 荐 用 於 两 者 

3. 一 名 回应 者 要 求 更 清楚 膏 明 ， 除 话 询 文件 所 列 的 a 118 及 119 段 提出 的 建议 的 主要 目的 ;是 不 会 对 吸 收 嵩 捍 
准则 外 ， 人 金融 管理 专员 还 会 考虑 哪些 额外 的 合资 | 能力 债务 票据 施加 额外 的 合资 格 淮 则 ， 但 容许 金融 管理 专员 要 求 提 供 
格 淮 则 (第 118 及 119 段 )。 有 央 全 资格 的 证 明 , 以 及 (如 有 需要 ) 基 於 共 票据 承受 看 损 可 能 影响 有 秩 


























4. 两 名 回应 者 表示 正如 《细则 清香》 所 提出 ， 应 就 
以 有 抵押 担保 代 蔡 内 部 吸收 鹿 损 能 力 订 立 休 
文 。 此 举 可 减轻 主要 以 存款 提供 资金 的 银行 面 对 

的 问题 ,否则 这 类 银行 便 需 要 加 入 更 多 资产 ( 亦 会 

因而 承担 更 多 风险 )* 一 名 回应 者 提出 若 内 部 吸收 































































































































































































































































































































































































































































































序 不 置 而 决定 该 票据 不 合资 格 。 












































《细则 清香 





























》 半 无 规定 可 以 有 抵押 担保 代 蔡 内 部 吸收 量 损 























出 在 多 项 条件 规 限 下 ， 编 公司 及 业务 司法 管辖 区 相 
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以 有 抵押 担保 形式 的 内 部 编 吸 收 遍 扣 能 力 代 蔡 资 产 负债 表 内 
吸收 遍 损 能 
















































































司 可 



































了 产权 








负 志 





共同 同意 
的 内 部 纺 
力 。 有 关 人 条 件 包括 支持 任何 该 等 担保 的 抵押 品 须 足以 完全 
抵 销 所 涉及 的 数额 (包括 在 作出 遂 当 保守 的 扣 减 化)、 没 











售 ， 以 
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第 VI 部 ”吸收 凯 扣 能 力 合资 格 淮 则 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 




































































志 损 能 力 债 务 票 据 有 合资 格 有 抵押 文 持 俱 议 文 | 及 不 会 妨 醋 向 重要 附属 公司 转移 该 抵押 品 。 人 金融 管理 专员 现时 的 看 法 
持 ， 应 可 接受 有 关 票 据 站 无 搬 沽 及 /或 转换 的 合 | 是， 考虑 到 该 等 条件 的 性 质 ， 允 许 以 此 方式 作出 代替 对 效率 带 来 的 潘 
约 人 条 文 。 在 好 处 应 相当 轻微 ， 而 且 无 论 如 何 都 会 因为 让 资产 列 和 处置 实体 的 资 
送 负 债 表 而 非 预 乞 划 所 在 重要 附属 公司 的 资产 负债 表 所 涉及 的 复杂 性 
芭 险 所 抵 销 。 因 此 ， 人 金融 管理 专员 不 所 就 以 有 抵押 担保 或 合资 格 有 
抵押 文 持 声 议 代 蔡 内 部 吸收 硬 损 能 力 订 立 人 条 文 。 
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5. 一 名 回应 者 要 求 金 融 管 理 专员 考虑 : (i) 通 用 於 内 | 金融 管理 专员 的 做 法 是 列 明 外 部 吸收 乞 损 能 力 及 内 部 吸收 乞 损 能 

部 吸收 目 损 能 力 票 据 的 公平 价值 会 计 法 与 撤 减 / | 符合 的 最 低 淮 则 (会 依据 请 询 文 件 第 113 及 115 段 所 载 制定 )* 在 符合 

惠 换 人 条文 的 相互 作用 :;: (站 通用 於 外 部 吸收 遍 损 能 | 等 准则 的 前 提 下 ， 认 可 机 构 可 自行 因应 其 他 潘 在 会 计 及 监管 处 了 

力 票据 的 会 计 法 ; 以 及 (ii) 不 利 的 会 计 及 财政 影 | 法 ， 按 其 认为 通 合 的 安排 发 行 吸收 鹿 损 能 力 票 据 。 

和 车。 这 名 回应 者 亦 建 议 金 融 管理 专员 考虑 内 部 吸 

收 遍 损 能 力 与 《香港 上 市 规则 》 及 《 移 务 条例 》 
比 


监管 规定 的 兼容 性 。 





























































































































EE Sa 
4 由 人 
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寺 戏 泣 
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6. 一 名 回应 者 认为 诡 询 文件 第 115(iii)(a) 段 可 能 会 | 金融 管理 专员 建议 修订 有 关 由 发 行 方 或 其 相 联 者 就 外 部 吸收 蘑 提 能 
遂 得 其 反 ， 原 因 是 该 段 容 许 内 部 吸收 赃 捍 能 力 债务 票 握 及 内 部 吸收 旷 捍 能 力 债务 票 握 融 冤 的 限制 的 合资 格 淮 则 如 
发 行 方 的 附属 公司 融资 ' 而 这 名 回应 者 认为 不 应 | 下 : (天 外 部 吸收 遍 损 能 力 债 务 票 据 而 言 ， 该 票据 不 得 由 发 行 方 或 与 

多 许 这 种 情 沉 发 生 。 发 行 方 属 同一 个 处 置 集 团 的 另 一 个 实体 直接 或 间接 提供 资金 ， 除 非 金 


融 管理 专员 已 给 予 书 面 同 意 ， 表 示 如 此 就 该 票据 提供 资金 或 担保 站 无 
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第 VI 部 ”吸收 凯 提 能 力 合资 格 淮 则 





































































































































































































































































































































































































回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 

与 相关 首选 处 置 策 略 有 不 一 致 之 处 :及 (i 门 就 内 部 吸收 看 损 能 力 债务 票 
据 而 言 ， 该 票据 不 得 由 发 行 方 或 发 行 方 的 任何 附属 公司 直接 或 间接 提 
供 位 金 或 担保 ， 除 非 金融 管理 专员 已 给 予 书面 同意 ， 表 示 如 此 就 该 票 
据 提 供 资金 或 担保 站 无 与 相关 首选 处 置 策 略 有 不 一 致 之 处。(D) 项 与 (i 
项 的 分 剧 反 映 内 部 吸收 乞 损 能 力 的 设计 是 旨 在 由 和 与 发 行 方 属 同一 个 处 
置 集团 的 另 一 个 实体 提供 资金 

7. 回应 者 承认 认可 机 构 有 和 纯 滔 控 权 公司 或 可 提高 | 参考 《细则 清单 》 第 11 休 及 其 他 因素 和 后， 我 们 的 意向 是 ' 纯 滔 控 权 公 






































































































































































































































































































































































































































































































































































































































处 置 可 行 性 ， 但 这 很 可 能 视 乎 具体 处 置 策略 而 | 司 ,将 会 定 戏 篇 : 
定 。 一 名 回应 者 要 求 更 详 芒 说 明 哪 些 元 素 构成 
间 印 泽 控 权 公 司 。 (i) 业务 仅 限 於 (a) 发 行 集资 票据 ; (b) 持 有 由 其 附属 公司 发 行 的 集资 
票 握 ;及 (c) 任 何 相关 附带 活动 ; 以 及 
(ii) ”该 纯 滔 控 权 公司 内 不 构成 吸收 遍 损 能 力 的 负债 ;以 及 黛 权 成 吸收 
生 扣 能力 的 任何 项 上 大 同等 级 别 或 较 次 级 的 负债 :不 得 超过 其 吸 
收 遍 损 能 力 的 5%。 
应 注意 控 权 公司 各 要 章 有 族 询 文件 第 XI 部 建议 吸收 简 损 能 力 债 务 票 据 
可 狼 得 0 亦 须 符合 该 等 休 件 。 
8. 一 名 回应 者 要 求 更 详 坊 底 明 其 麻 会 及 不 会 被 视 | 现 建议 会 构成 吸收 蚀 损 能 力 的 项 目 为 : () 符 合 某 些 合资 格 准 则 (包括 剩 















































第 VI 部 ”吸收 贱 担 能 力 合资 格 淮 则 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
芒 吸 收 嵩 捍 能 力 ， 亚 特别 要 求 确认 级 资本 的 | 鲜 合约 期 限 至 少 为 12 个 月 ) 的 非 资 本 债务 票据 (吸收 贱 扣 能 力 合资 格 淮 
票 计 公平 价值 收益 等 项 目 会 否 被 视 和 为 吸收 量 损 | 则 ); 及 (ii) 相 关 实 体 的 纺 资 本 沽 去 来 符合 吸收 硬 损 能 力 合 资格 准则 
能 力 ， 以 及 如 会 ， 该 等 项 目 会 否 就 最 低 限 度 债务 | 的 额外 一 级 及 二 级 资本 票据 的 任何 数额 。 因 此 ， 二 级 资本 的 累计 公平 




























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































涡 定 的 目的 构成 吸收 鹿 损 能 力 债 务 。 两 名 回应 者 | 价值 收益 会 构成 吸收 瞩 损 能 力 。 然 而， 金融 管理 专员 的 意向 是 只 会 在 
要 求 漆 清 在 法 律 上 属 债 务 形式 但 於 会 计 上 被 计 | 可 证 明 构 成 吸收 看 损 能 力 负 俩 的 有 关 票 据 具 什 务 性 质 ， 才 可 被 计 和 人 最 
作 股 本 的 票据 会 否 被 计 人 有 关 的 三 分 之 一 债务 | 低 限 度 债务 规定 。 

部 目 “ 











第 Vl 部 吸收 凯 担 能 力 债务 票 握 的 销售 及 分 发 限制 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 回应 者 大 致 上 接受 只 可 向 专业 投资 者 进行 一 级 | 金融 管理 专员 的 意见 是 ， 需 要 制定 遂 当 的 投资 者 保障 措施 ， 以 确保 仅 
市 场 发 行 的 限制 。 然 而 ， 请 询 文 件 亦 提出 可 能 只 | 限 认 了解 投资 於 外 部 吸收 鹿 损 能 力 债务 票据 涉及 的 风险 站 有 能 力 承受 
允许 向 站 非 ， 零售 银行 客户 | 的 专业 投资 者 进行 | 有 关 风 险 的 人 士 可 投资 於 该 等 债务 票据 。 但 金融 管理 专员 亦 承认 较为 
级 市 场 发 行 。 针 对 这 点 提出 意见 的 回应 者 一 致 | 索 琐 的 分 发 限制 会 令 投 资 者 基础 钴 小 ' 以 及 对 流通 性 及 订 价 构成 负 下 
认为 应 可 向 符合 专业 投资 者 资格 淮 则 的 


影响 。 纺 括 而 言 ， 金 融 管 理 专 员 目 前 的 判断 是 可 允许 向 所 有 专业 投资 
行 一 级 市 场 发 行 。 回 应 者 认为 荣 止 同 符 合 专 业 投 | 者 发 行 外 部 吸收 乞 损 能 力 债务 票据 ， 人 惟 人 条 件 是 座 可 机 构 须 符合 下 文 提 
资 者 资格 淮 则 的 ' 零售 银行 客户 发行 吸收 遍 提 | 述 的 有 关 操 守 规 定 。 
能 力 票 握 ,会 超出 其 他 主要 金融 中 心 所 设 的 限制 


《以 及 香港 现行 制度 的 任何 规定 )， 站 会 对 票据 | 因此， 金融 管理 专员 扎 在 《吸收 遍 捍 能 力 规 则 》 订 明 若 要 合资 格 作 



















































































































































































































































































































































































汝 部 正 
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第 Vil 部 吸收 凯 提 能 力 债务 票据 的 销售 及 分 发 限制 


回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 






























































零售 多 


























流通 人 性 及 送 销 程度 人 赣 成 负面 影响 ,导致 成 本 上 


香港 认可 机 构 处 於 不 利 强 蚤 形势 。 一 名 回应 






































行 客户 无 法 定 定 未 ， 建议 不 
述 此 字眼 。 














or 
A 
by 





外 部 吸收 条 损 能 力 ， 在 香港 发 行 的 债务 票据 必须 发 行 子 《证 券 及 其 
条例》!( 第 571 章 ) 附 表 1 第 1 部 第 1 人 条 所 界定 的 专业 投资 者 。 


































































































者 普 汤 认 


入 吸收 遍 损 能 力 债务 票据 最 低 















































正如 上 文 提 到 ， 和 为 设 定 吸 收 硬 损 能 力 债务 桶 据 的 最 低 面额 规定 时 ， 须 






























































定 原则 上 可 接受 ' 但 所 有 就 此 问题 提出 意 














扫 贵 碟 
电 








成 本 








据 收 到 的 买 人 指示 
若 最 


150 
利用 


价 。 











应 者 均 表 7 








` 800 菌 港元 的 最 低 面额 太 高 ， 














保 实 际 上 从 限 於 了 解 所 涉及 的 风险 站 有 能 力 承 受 有 关 风 险 的 人 士 






















































































据 的 流通 性 及 遂 销 程度 造成 负面 影响 ， 竹 





















































上 升 及 缩 窗 投 资 者 基础 。 回 应 者 指出 有 关 
定 只 适用 於 香 港 发 行 方 ' 令 它们 在 香港 及 全 球 
场 不 於 不 利 地 位 。 两 名 回应 者 表示 通常 就 这 类 
















































































可 投资 於 吸 收 师 损 能 力 债务 票据 ， 以 及 避免 施加 允 於 每 玉 的 监管 规定 
两 者 问 取 得 送 竺 平衡 。 在 进 一 虑 此 事项 和 后 及 黎 於 回应 者 的 意见 ， 
金融 管理 专员 现时 的 意向 是 修 文件 所 载 建议 ， 规定 以 港元 、 美 
元 、 欧 元 或 其 他 货 带 为 单位 的 外 部 吸收 遍 损 能 力 债 务 票据 的 最 低 面 额 





















































































































































闻 温 叶 
uk 
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低 面 额 为 


R 较 100 万 美元 为 低 ， 而 国际 
20 万 美元 /10 万 欧元 ' 即 约 100 





















































pd 
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ZN 
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万 港元 。 机 构 专 业 投 资 者 的 现行 市 场 惯例 











小 面额 以 提高 票据 的 可 转让 性 、 流 通 性 及 





























一 名 回应 者 指出 在 香港 现行 制度 下 可 比较 
























































最 接近 规定 为 


32 章 ) 指 明 






































《公司 ( 清 恤 及 杂项 条文 ) 人 条例》( 秆 





























多 窜 免 遵守 招股 章程 规定 的 50 万 













































































订 
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第 
港 

















胡 名 回应 者 表示 大 需要 制定 最 低 面 





元 最 低 面 额 。 内 
























































须 分 别 和 为 200 万 港元 、25 菌 美元 、20 万 欧元 或 200 茵 港元 等 值 的 其 他 
货 兆 友 
























































因此 ， 人 金融 管理 专员 所 在 《吸收 遍 损 能 力 规则 》 订 明和 为 符合 外 部 吸收 
记 损 能 力 的 资格 ， 债 务 票 据 须 符合 该 等 最 低 面额 规定 。 
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第 Vil 部 吸收 凯 提 能 力 债 荔 票 握 的 销售 及 分 发 限制 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 























额 ， 不 应 超过 20 万 美元 等 值 







































































































































































3. 多 名 回应 者 表示 类 似 话 询 文件 第 134 段 所 列 出 的 | 锻 於 回应 者 的 意见 ， 以 及 对 此 课题 作 进 一 步 


虑 后 ， 人 金融 管理 专员 据 
进一步 限制 (例如 要 求 每 位 投资 者 作出 书面 风险 | 按 以 下 所 述 修订 族 询 文件 第 134 段 所 载 的 建议 


















































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































确证 及 设 定 吸收 遍 损 能 力 票 据 的 最 低 风 阶 评 级 |(i) ”外 部 吸收 访 扣 能 力 债务 票 握 的 要 约 及 产品 文件 必须 报 露 以 下 次 
等 ) 过 於 繁 天 , 尤 其 对 二 级 市 场 销 售 及 对 专业 投资 料 : (1) 风 险 ( 包 括 府 明 票据 和 为 复杂 及 高 风险 ) ; 及 (2) 销 售 限 制 ， 即 
者 等 资深 客户 而 言 ' 站 与 其 他 金融 中 心 的 做 法 不 只 可 发 行 子 专业 投资 者 ， 

一 致 。 (同时 ， 多 名 回应 者 表示 若 必 须 就 风险 有 书 | (ii) 在 香港 的 一 级 及 二 级 市 场 销 售 或 分 发 受 限 制 产品 ' 只 可 售 予 专 业 
面 沟通 ,应 和 为 单 问 及 一 次 性 的 ， 即 无 需 就 每 宗 交 投资 者 ， 

吻 都 取得 书面 确认 *。) 有 意见 指 吸收 嵩 损 能 力 债 | (iii) 认可 机 构 须 作出 通 当 披露 ,包括 指示 受 限 制 产品 的 泪 在 投资 者 参 
务 桶 据 的 制度 不 应 较 有 了 关 监 管 资 本 票据 的 现行 天 要 约 及 产品 文件 所 载 的 销售 限制 ,; 疗 向 他 们 了 关 明 有 央 产 品 的 结 
制度 更 加 诺 格 。 更 诬 格 的 规定 可 能 会 对 流通 性 及 构 、 和 将 点 及 风险 等 相关 资料 ， 

订 价 造成 重大 负面 影响 ， 印 效益 不 彰 。 回 应 者 认 | (iv) 认可 机 构 须 确信 有 意 投 资 於 受 限制 产品 ( 具 内 部 财务 重 整 、 应 和 急 
为 持 牌 法 转 与 有 了 关 认 可 机 构 均 须 遵 守 证 监 会 的 可 转换 或 可 转换 特点 ) 的 客户 具备 有 关 产 品 的 足 钓 知识 或 经 验 ; 

《操守 准则 》， 有 关 淮 则 提供 一 套 称 健 的 制度 ， |(v) 就 受 限制 产品 提供 非 模 棍 式 投资 机 会 的 认可 机 构 须 视 该 等 产品 
行 之 有 效 。 一 名 回应 者 建议 若 认 为 需要 就 吸收 项 至 少 为 高 风险 产品 ' 普 视 任 何 模 时 式 投资 机 会 篇 最 高 风险 的 投资 
捍 能 力 债务 票 握 探 取 更 多 行动 ， 金 融 管理 专员 / 机 会 ， 以 及 相应 授予 通 当 的 产品 风险 评级 ;及 

证 监 会 可 要 求 认可 机 构 / 持 牌 法 团 加 强 员 工 培 (vi) ” 须 提 出 充分 理 握 ， 才 可 进行 风险 错 配 交易 。 



























































训 ， 以 及 确保 作出 合宜 的 风险 通 合 性 披露 ， 逆 同 
时 进行 详 副 监察 ， 确保 有 恰当 的 尺 职 审查 及 恪守 | 金融 管理 专员 所 在 《吸收 目 损 能 力 规则 》 列 明天 
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全 资格 作为 外 部 吸 
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第 Vil 部 吸收 凯 提 能 力 债 荔 票据 的 销售 及 分 发 限制 
回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 
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管 治 框 架 。 收 遍 损 能 力 ， 茶 票据 的 要 和 约 及 产品 文件 必须 载 有 上 文人 项 所 述 的 披露 
资料 。 一般 而 言 ， 我们 的 意向 是 上 述 所 载 的 保障 投资 者 措施 会 藉 发 出 
通告 实施 ， 革 所 就 涉及 机 构 或 法 转 专 业 投 资 者 的 交易 给 予 茶 些 窖 免 ( 见 
下 六) 
篇 免 引 起 疑问 ， 人 金融 管理 专员 目前 不 所 作出 限制 ， 规 定 在 一 级 或 二 级 
场 只 可 向 疗 非 零售 银行 客 己 的 专业 投资 者 销售 或 分 发 受 限制 产品 ， 
亦 不 会 规定 须 向 每 名 投资 者 取得 书面 声明 ， 确认 其 明白 及 接受 与 该 投 
资 相关 的 风险 。 

4. 多 名 回应 者 表示 ' 受 限 制 产品 | 的 建议 描述 可 能 | 金融 管理 专员 承认 在 对 分 发 受 限制 产品 施加 限制 上 时， 必须 能 沪 市 场 人 
会 产生 问题 ， 原因 是 六 非 经 常 可 以 确定 哪些 产品 清楚 识别 哪些 产品 受 涵盖 。 我 们 的 意向 是 《吸收 嵩 提 能 力 规则 》 吐 
包括 在 内 及 哪些 不 包括 在 内 。 有 提议 指 金 融 管理 | 相关 通告 将 会 清楚 确定 哪些 产品 受 影响 ， 以 及 嘎 用 的 相关 保障 投资 
专员 应 更 清晰 府 明 哪些 产品 会 被 视 为 及 不 会 被 “| 措施 。 

视 轧 ， 受 限制 产品 」， 及 /或 金融 管理 专员 保存 一 
份 所 有 该 等 产品 的 清单 ， 以 提供 确定 性 。 

5. 一 名 回应 者 要 求 澄清 族 询 文件 第 134 段 建议 的 规 | 金融 管理 专员 的 意向 是 中 介 机 构 须 向 客户 提供 建议 投资 产品 的 最 新 章 
定 一 尤其 有 关 要 约 及 产品 文件 的 规定 ， 而 若 没 有 | 程 或 要 网通 告 及 其 他 与 该 投资 有 关 的 最 新 文件 (如 有 )* 参照 族 询 文件 第 
该 等 文件 时 一 就 机 构 或 企业 专业 投资 者 及 /或 就 | 136 段 的 建议 ,金融 管理 专员 目前 的 意向 是 认可 机 构 与 机 构 专 业 投 次 者 
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第 Vil 部 吸收 凯 提 能 力 债 荔 票 握 的 销售 及 分 发 限制 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 































































































只 涉及 执行 的 交易 可 以 多 浴 人 免 。 交易 ， 便 上 自动 钨 钦 免 遵守 上 文 (iii))、(iv)、(v) 及 (vi) 项 所 载 规定 。 认 可 机 

昔 若 与 法 团 专 业 投 资 者 交易 ， 若 已 遵从 证 监 会 的 《操守 准则 》， 亦 可 
多 锥 免 遵 守 相 同 的 规定 。 换 言 之 ， 认 可 机 构 可 就 机 构 专 业 投 资 者 及 在 
符合 以 上 提 及 的 条件 下 与 法 围 专 业 投 资 者 准 行 "只 限 执 行 ，, 的 交易 ， 
但 不 得 与 个 人 专业 投资 者 进行 该 等 交易 。 
























































































































































































































































































































































































































































6. 多 名 回应 者 提出 自动 将 受 限 制 产品 分 类 为 高 风 | 金融 管理 专员 视 受 限制 产品 和 为 复杂 及 高 风险 。 此 外 ， 据 金融 管理 专员 
险 , 或 和 最 高 风险 | 的 建议 或 许 站 不 通 合 ， 原因 | 的 了 解 ， 证 可 机 构 一 般 都 将 具有 吸收 上 看 损 特 点 的 债务 列 作 “高 风险。 
比 浴 会 消除 考虑 到 茶 特 定 产 品 的 特点 后 才 决 ”| 因此 ， 人 金融 管理 专员 的 意见 仍然 是 就 受 限 制 产 品 提供 非 模 桂 式 投资 机 

定 其 风险 评级 的 能 力 。 会 的 认可 机 构 须 视 该 等 产品 至 少 为 高 风险 产品 ， 艺 视 任 何 模 棵 式 投资 
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F 何 额 “| 金融 管理 专员 普 不 接受 纯粹 因 久 票据 已 发 行 ， 便 可 假设 产品 风险 已 多 
分 法 。 然 而 ， 金 融 管 理 专员 褒 同 上 述 气 列 为 外 部 吸收 鼎 损 
力 票 据 合资 格 准 则 的 规定 ( 即 在 香港 必须 发 行 予 专业 投资 者 、 必 须 符 
最 低 面 岛 规定 ， 以 及 其 要 约 及 产品 文件 必须 披露 条 些 资 料 ) ;不 应 基 
於 在 《吸收 及 损 能 力 规则 》 生 效 时 已 发 行 的 票 握 。 厦 没有 令 该 等 规 
定 不 遂 用 的 话 ， 认 可 机 构 便 无 法 令 该 等 桶 据 合资 格 (除非 赎 回 该 等 桶 据 
然后 再 发 行 新 票据 )。 然 而 ， 上述 保障 投资 者 措施 应 送 用 於 日 后 在 二 级 
市 场 销售 或 分 发 在 4 吸收 遍 损 能 力 规则 》 生 效 时 已 发 行 的 受 限 制 产 品 。 
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: 已 发 行 准 
外 限制 ， 原 因 是 对 有 关 产 品 的 风险 
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第 VIll 部 吸收 硬 损 能 力 投资 的 处 理 方法 


回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 一 名 回应 者 表示 公 管 有 巴塞 尔 委 员 会 的 《总 吸收 | 整体 而 言 ,金融 管理 专员 不 同意 从 吸收 上 损 能 力 (而 非 资本 ) 中 扣 减 外 部 















































































































































































































































































































































































































































































































































锯 损 能 力 持 有 标准 》， 应 从 吸收 上 损 能 力 (而 非 资 | 吸收 遍 提 能 力 持 有 量 。 这 可 能 增加 连锁 风险 ， 淳 且 不 符合 巴塞 琐 委员 

本 ) 中 扣 沽 外 部 吸收 嵩 捍 能 力 与 内 部 吸收 嵩 捍 能 | 会 《总 吸收 科 损 能 力 持 有 标准 》。 请 参阅 金管 局 於 今 年 4 月 发 出 的 话 询 

力 。 另 一 名 回应 者 认为 无 需 从 监管 资本 扣 减 持 有 | 文件 CP18.03《 实 施 镭 吸收 瞳 损 能 力 持 有 标准 》。 

的 吸收 策 损 能 力 ， 同 时 亦 难 以 计算 ; 而且 有 关 风 

险 已 厌 风 险 权 重 得 到 遂 委 处 理 。 然而 ， 人 金融 管理 专员 同意 内 部 吸收 鹿 损 能 力 持 有 量 应 从 吸收 瞩 损 能 力 
扣 沽 ， 亚 且 不 设 重 大 持 有 量 门 棍 。 

























































































2. 一 名 回应 者 表示 从 吸收 访 损 能 力 而 非 资 本 中 的 | 於 人 进一步 考虑 和 后， 金融 管理 专员 的 看 法 是 ， 若 认可 机 构 持 有 由 与 
拉 减 至 少 应 让 用 於 集团 内 部 的 外 部 吸收 目 损 能 | 该 认可 机 构 属 不 同 不 置 集团 但 同一 银行 集团 的 实体 发 行 的 非 资 本 
力 (同一 银行 集团 内 的 处 置 集 团 之 问 所 发 行 的 吸 | 吸收 遍 损 能 力 负债 ， 该 等 桶 据 应 按 与 内 部 吸收 蚀 损 能 力 相 同 的 方 
收 蔬 损 能 力 ) 及 内 部 吸收 鹿 损 能 力 * 一 名 回应 者 亦 | 式 予 以 所 减 一 即 是 首先 从 持 有 人 本 身 的 非 资 本 吸收 硬 损 能 力 中 扣 
对 示 应 设 有 重大 持 有 量 门槛 ， 低 於 此 门 棍 不 作 扣 | 减 ， 再 从 持 有 人 的 矣 管 资 本 中 扣 减 ， 疗 且 不 设 扣 减 门 棍 。 

减 ， 同时 长 短 会 应 相互 抵 销 ,而 只 有 得 出 的 滔 领 
作 扣 减 ， 以 及 应 制定 关於 市 场 壮 家 的 例外 休 



















































































































































































| 



























































































































































































































































45 

























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































IX 部 最 低 限 度 债 务 规定 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 多 名 回应 者 表示 和 扰 需 制定 最 低 限 度 债务 规定 ' 六 | 相对 股本 而 言 ， 债 务 形式 的 吸收 鹿 损 能 力 的 好 处 是 其 在 倒闭 前 不 会 有 
指 此 举 会 限制 认可 机 构 决 定 如 何 就 吸收 鹿 损 能 | 被 耗 尺 的 风险 ， 下 可 作为 在 持续 经 党 资本 之 上 一 项 已 知 数 量 用 作 吸 收 
力 融 资 的 圳 活性 、 助 长 发 行 质 素 较 次 等 的 吸收 鹿 | 志 损 及 重组 资本 的 资源 。 由 於 透 过 债务 筹措 资金 的 成 本 一 般 较 股本 
损 能 力 ， 以 及 视 乎 认可 机 构 帝 前 的 资本 状 沉 而 | 低 ， 同 时 较 股 本 具有 税务 优惠 ， 以 债务 而 非 股 本 来 符合 吸收 肯 损 能 
定 ， 成 本 可 能 相当 高 昂 蝎 定 往往 可 令 座 可 机 构 节 省 成 本 。 
金融 管理 专员 承认 ， 视 平 认可 机 构 最 初 的 资本 结构 而 定 ， 实 降 情 况 未 
必 妫 是 如 此 。 然 而 ， 金 融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ， 认 可 机 构 应 能 减少 
额外 成 本 ， 尤 其 如 上 文 所 述 会 涉及 一 上 段 较 长 的 引入 时 间 。 即 使 这 项 规 
定 确 实 令 发 行 方 承 受 一 些 额 外 成 本 ， 但 金融 管理 专员 的 意见 是 ， 透 过 
增加 认可 机 构 的 契 置 可 行 性 ， 最 终 可 过 人 致 金融 稳定 及 整体 经 济 方面 的 
滔 效 益 。 
2. 一 名 回应 者 表示 全 管 就 外 部 吸收 鹿 损 能 力 规 定 | 金融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ， 上 述 有 关 最 低 限 度 债务 规定 的 好 处 的 理 
而 言 ， 最 低 限 度 债 务 规 定 或 许可 接受 ， 但 不 应 应 | 据 ， 同 时 通用 於 内 部 及 外 部 吸收 遍 损 能 力 
用 於 内 部 吸收 遍 损 能 力 规定 。 和 与 外 部 吸收 肯 损 能 
力 不 同 ， 内 部 吸收 鹿 损 能 力 的 股票 及 债券 持 有 方 
能 属 同 一 个 实体 ， 因 而 减低 对 最 低 限度 债务 规 
定 的 需要 。 
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IX 部 最 低 限 度 债务 规定 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 



































































































































3. 一 名 回应 者 表示 在 考虑 是 否 调 低 有 关内 部 吸收 | 金 理 专 员 的 意见 是 ， 三 分 债务 规定 是 建议 吸收 证 损 能 力 洪 构 
韦 损 能 力 的 最 低 限 度 债务 规定 时 ,所 计 及 的 因素 | 的 重要 部 分 ' 只 在 有 限 人 情况 下 才 会 调 低 。 人 金融 管理 专员 现时 的 意向 是 ， 
至 少 应 包括 任何 编 公司 司法 管辖 区 相关 当局 的 | 《 
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马 ”| 四 | za 
于 渤 遇 和 将 
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性 艺 损 能 力 规 则 》 将 列 明 在 考虑 是 否 调 低 最 低 限 额 债 务 规定 时 ， 
总 吸收 硬 损 能 力 规定 ,同时 应 就 考 钻 施加 任何 最 | 金融 管理 专员 可 计 及 下 述 因 素 : (i 不管 实 体 或 重要 附属 公司 的 编 次 
低 限度 债务 规定 族 询 编 公 司 司 法 管辖 区 相关 当 | 本 ; (ii) 涵 蔓 该 处 置 实 朵 或 重要 附属 公司 的 首选 处 置 策略 ; 及 (ii) 金 融 管 
局 。 另 一 名 回应 者 质疑 是 否 有 需要 实施 三 分 专员 认为 相关 的 任何 其 他 事项 。 有 了 关 较 详细 指引 ， 亦 会 载 认 《吸收 
































































































































































































































只 
的 最 低 限 度 债务 规定 ， 疗 要 求 更 清楚 说 明 会 调 低 | 看 损 能 力 守则 》。 
了 关 规 定 的 情况 。 

























































































































































































4. 两 名 回应 者 表示 对 小 规模 认可 机 构 来 说 ， 最低 限 | 金融 管理 专员 承认 ， 在 某 些 有 限 情 况 下 ， 对 规模 较 小 认可 机 构 实 施 三 

度 债 务 规定 尤其 村 苛 ,原因 是 它们 会 因此 而 需要 | 分 之 一 最 低 限 度 债务 规定 ， 其 负担 可 能 相对 规模 较 大 认可 和 机构 的 沉 
发 债 ;但 由 於 它们 闻 非 市 场所 熟悉 的 机 权 ， 相关 | 重 ; 后 者 本 身 其 实 可 能 都 会 选择 以 债务 方式 来 融资 其 中 一 部 分 的 资产 
成 本 会 较 高 。 此 外 ， 有 关 规 定 会 迫使 规模 较 小 银 | 负债 表 。 然 而 ， 吸 收 瞩 损 能 力 债务 能 对 提升 规模 较 小 认可 机 构 的 处 置 
行 在 损害 人 存款 业务 的 倩 涡 下 增加 对 批发 债务 融 | 可行 性 发 挥 重大 作用 ， 人 情形 与 对 较 大 型 认可 机 和 构 的 相同 。 若 设 定 三 分 
桨 的 倚 态 进一步 削弱 小 规模 银行 本 已 较 和 为 湾 弱 | 之 一 的 吸收 辜 损 能 力 规 定 必 须 以 吸收 看 损 能 力 债 务 来 符合 ， 可 一 方面 
的 存款 业务 。 维持 认可 机 构 的 资本 规定 及 体现 认可 机 构 在 资产 负债 表 上 持 有 上 
持续 经 党 次 本 的 重要 性 ， 另 一 方面 取得 上 文 所 述 有 关 吸 收 乞 损 和 外 
务 的 益处 ， 从 而 过 致 两 者 之 问 的 平衡 。 
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第 X 部 ” 汇报、 披露 、 程 序 及 履 核 














































































































































































































回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
1. 两 名 回应 者 要 求 就 须 作 出 披露 的 次 数 提 供 更 多 | 因应 这 项 意见 ， 站 为 确保 披露 规定 察 贴 国际 标准 ， 人 金融 管 
资料 其 中 一 名 回应 者 建议 应 遵循 与 现行 有 关 资 | 订 诸 询 文 件 所 载 的 建议 披 圳 做法。 具体 而 言 '， 金融 管理 
本 披露 的 规定 。 收 量 损 能 力 规则 》 插 入 以 《 拔 露 规则 》 第 6、8、9、10 
的 人 条文 ， 当 中 包括 a ne 





























































































































员 则 》 第 6(1)(ab) 人 条 )。 
























































































































































































































































会 公布 的 五 个 模版 作为 蓝本 。 


披露 的 详细 , 备 中 在 《吸收 乞 损 能 力 规 具 














明 有 关 须 作出 的 披露 的 性 质 
界 和 合 制 定 模 版 ， 载 列 须 作 


专员 据 修 


专员 氨 在 《 吸 


15 人 条 为 蓝本 
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表 中 载 述 


因此 ， 金 融 管 理 专员 的 意向 是 ，《 吸 收 遍 损 能 力 规则 》 将 以 巴塞 丽 委 
员 会 2017 年 3 月 发 出 《第 三 支柱 披露 规定 一 综合 及 优化 框架 》 的 五 
相关 模版 作为 蓝本 ， 关 以 高 恬 次 方式 述 9 
次 数 。1 此 外 ， 人 金融 管理 专员 所 经 庄 询 业 














1》 下 的 模版 会 以 巴塞 责 委 






















































































2. 一 名 回应 者 表示 应 只 须 
露 ;而 乱 需 在 童 独 基础 上 
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人 根据 上 文 所 述 的 做 法 ， 金 融 管理 专员 的 意 
巴塞 琐 委 员 会 公布 的 相关 模版 中 所 载 。 











器 是 ， 须 作出 报 露 的 基 砸 J 
















































































3. 一 名 回应 者 表示 第 165 段 列 出 的 所 有 决定 一 尤其 | 金融 管理 专员 的 意见 是 ， 若 详 询 文件 第 
























































关内 部 吸收 遍 损 能 力 钝 量 的 校准 ( 另 一 名 回应 | 不 置 可 行 性 覆 检 审 裁 处 履 核 ， 亚 不 
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。 不 同 决 定 所 产 





pa 


165 段 所 列 的 所 有 决定 均 可 





的 影响 不 




















Wh 


由 地 














1 https://www.bis.org/bcbs/publ/d400.htm 。5 个 相关 模版 为 KM2 、CCA、TLAC1、TLAC2 及 TLAC3 。 
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第 X 部 ” 汇报、 披露 、 程 序 及 履 核 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 






































































































































者 亦 支 持 此 点 ) 一 应 可 由 处置 可 行 性 履 检 窒 裁 不 | 相同 ， 而 探 纳 与 《资本 规则 》 相 近 的 做 法 ， 辐 处 置 可 行 性 覆 检 塞 裁处 
覆 核 。 两 名 回应 者 提出 应 有 机 会 就 第 45(ii) 及 请 覆 核 的 权利 的 原意 是 留 作 处 理 较 重要 及 较 具 深 泪 影响 的 决定 。 在 
45(iv) 段 所 述 关 於 相 关 法 律 实 体 的 决定 作出 陈 | 任何 情况 下 ， 受 影响 实体 其 实 都 会 有 机 会 就 所 有 决定 作出 陈述 。 

述 。 
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因此 ， 金 融 管 理 专 员 仍 然 认为 ， 於 详 询 文件 中 所 讨论 的 各 项 决定 之 
中 ， 可 由 处 置 可 行 性 覆 检 害 裁 处 覆 核 的 ， 应 为 处 置 部 分 比率 的 任何 更 
改 及 探 取 补救 行动 的 任何 指示 。 
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然而 ， 於 进一步 考虑 后， 人 金融 管理 专员 现时 的 看 法 是 ， 於 某 实 体 被 列 
入 处 置 实 体 或 重要 附属 公司 和 后 ' 或 者 甸 第 2A 支柱 规定 增加 而 引致 处 置 
部 分 比率 增加 时 ， 受 影响 实 朵 应 有 机 会 提出 减低 其 处 置 部 分 比率 的 要 
求 。 现 建议 ' 各 金融 管理 专员 决定 不 允许 该 要 求 ， 则 该 决定 可 由 处 置 
可 行 性 履 检 审 裁 处 履 核 。 
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上 文 所 述 

手 个 处置 实 体 及 重要 附属 公司 都 有 吸收 嵩 担 色 
(以 资本 综合 集 转 为 依据 ,小 可 由 金融 管理 专员 更 改 )。 金明 
时 的 意向 是 ， 正 如 详 询 文件 第 165 段 所 述 ， 若 金融 管理 中 
力 更 改 吸收 瞩 损 能 力 综 合集 团 ， 受 影响 实体 应 有 机 会 作出 陈述 。 





金融 管理 专员 现时 建议 修订 族 询 文件 第 45 自 
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第 XI 部 吸收 师 提 能 力 债务 票 握 的 税务 待 超 
回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 

































































































































































































































































































































































1. 两 名 回应 者 表示 ， 对 於 由 集团 控股 公司 引 半 资金 | 《税务 条例》 第 17F 人 条 是 具体 的 反 避 税 规则 ; 若 用 作 支 付 发 行 指明 有 
至 不 同 司法 管辖 区 的 多 章 党 运 银 行 的 全 球 银行 | 关连 者 持 有 的 监管 资本 证 券 的 款项 是 由 外 部 发 行 监 管 资 本 证 券 、 债 权 
集 园 来 说 ， 忽 於 资金 的 可 互 换 性 质 及 其 他 市 场 办 | 证 或 债务 票据 来 融资 ， 便 可 作 利 息 扣 减 。 这 项 规则 不 便 通 用 於 拒绝 基 
监管 考虑 因素 ,《 税 务 人 条例 》 第 17F(2) 及 17F(3) | 於 真实 商业 理由 而 发 行 的 鉴 管 实 本 证 券 所 支付 的 款项 的 扣 减 。 航 发行 















































































































































的 货款 及 利息 追踪 规定 可 能 会 构成 困难 。 有 提 | 监管 资本 襄 券 文 付 的 款项 是 否 透 过 外 部 发 行 来 融资 ， 是 属於 事实 问 
议 指 应 别 除 有 关 规 定 ， 或 修订 税务 局 的 相关 稳 闵 | 题 , 按 个 别 情 况 而 定 * 因 此 ;我 们 认为 现 阶段 乱 需 修订 第 17F(2) 及 17F(3) 
及 执行 指引 ( 即 第 53 号 释义 及 执行 指 5[) ,以 应 对 | 人 条 。 

此 问题 。 












































二 藤 嫩 





































































































































































































2. 三 名 回应 者 亦 提出 《税务 人 条例》 的 修订 应 作 追 溯 | 我 们 承认 认可 机 构 需 要 在 实施 限期 前 开始 发 行 吸收 遍 提 能 力 债务 票 
E 效 ， 以 确保 若 认 可 机 构 在 实施 限期 前 开始 发 行 | 据 。 就 洲 实 《吸收 辜 损 能 力 规则 》 及 《 移 务 (吸收 遍 损 能 力 )( 修 订 ) 人 条 例 
及 收 辜 损 能 力 债务 票据 ， 有关 票据 亦 可 狼 与 债务 | 草案》 而 言 ， 现时 的 意向 是 减低 因 任何 先后 次 序 的 安排 引致 发 行 方 税 
类 似 的 税务 得 过 。 务 负 担 增 加 的 机 会 。 依 金融 管理 专员 现时 的 规划 假设 ( 仍 有 可 能 移动 ) ， 
寺 至 《吸收 遍 扣 能 力 规则 》 及 《税务 (吸收 遍 损 能 力 )( 修 订 ) 人 条 例 草 案 》 
两 者 都 生效 ， 才 会 将 实体 列 为 处 置 实体 或 重要 附属 公司 。 
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3. 两 名 回应 者 要 求 确 认 会 规定 若 因 投资 於 吸 收 遍 | 就 和 得 税 而 言 ， 根 据 《 税 务 体例》 第 19D 条， 应 课 税利 润 与 所 损 以 相 
损 能 力 债 务 票 据 而 稼 受 遍 损 ， 可 多 税务 扣 减 。 另 | 同方 法 计算 及 处理。 因此 ， 因 吸收 访 扣 能 力 债务 票 握 产 生 的 利润 或 及 
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回应 者 要 求 澄 清 吸 收 遍 损 能 力 债 务 票 据 的 利 | 损 ， 厦 其 属於 相关 人 条 文 涵盖 范 图 ， 即 可 视 作 应 课 利 得 税 或 可 扣除 遍 损 
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第 XI 部 ”吸收 贱 提 能 力 债 荔 票 握 的 税务 待 超 





































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
润 及 鹿 损 会 否 就 利得 税目 的 按 市 价 计 值 基础 作 | 处理 。 
出 评估 。 
我 们 的 意向 是 ， 熏 税务 局 现时 接受 按 公 平价 值 基础 计算 最 近 课 税 年 度 
有 关 金 融 票 据 的 利得 税 的 临时 性 行政 措施 一 致 ， 纳 税 人 (吸收 鹿 损 能 力 
债务 票据 发 行 方 的 若 于 有 关连 者 除外 ) 自 吸收 郁 损 能 力 债 务 票 据 得 出 
按 市 价 计 值 的 利 潮 或 项 损 ( 视 通用 情 沈 而 定 )， 就 利得 税 而 言 ， 如 其 他 人 金 
融 票 握 一 样 ， 将 会 予以 课 税 或 扣除 ( 视 和 通用 情 沉 而 定 )。 
至 於 《 税 务 人 条 例 》 第 17D(2) 人 条 ， te erode 
发行 方 的 若干 有 关连 者 所 持 的 监管 资本 证 券 而 言 ， 公平 价值 会 计 法 辫 
不 适用 。 
4. 两 名 回应 者 提出 在 《税务 条例》 内 有 关 吸 收 鹿 损 | 我们 会 在 草 据 《税务 (吸收 乞 损 能 力 )( 修 订 ) 人 条 例 草 案 》 时 反映 相关 的 政 
能 力 债务 票据 的 规定 应 与 现行 有 关 监 管 资 本 证 | 策 原意 。 
穆 的 规定 分 并 ， 而 不 应 重 己 
5. 两 名 回应 者 强调 需要 就 1 纯 滔 控 权 公 司 制定 可 | 如 上 文 第 VI 部 的 回应 所 载 ， 我们 的 意向 是 「 纯 滔 控 权 公 司 」 应 定义 为 符合 以 下 各 
行 的 定义 。 项 的 公司 : 
(i) 业务 仅 限 於 (a) 发 行 集 资 票据 ; (b) 持 有 由 其 附属 公司 发 行 的 集资 
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回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 




















票据 ;及 (c 任 何 相 








关 附 带 活 动 ; 以 及 


























(ii) 该 纯 泽 控 权 公司 内 不 构成 吸收 遍 损 能 力 的 负债 ， 以 及 与 构 































































































瞩 损 能 力 合资 格 的 任何 项 目 属 同等 级 别 或 




















过 其 吸收 量 损 能 力 的 5%。 





















































成 吸收 


议 次 级 的 负债 ， 不 得 起 























6. 两 名 回应 者 要 求 澄清 





和 天 















































税务 人 条例》 第 17D(2) 人 条 一 


该 条 规定 向 发 行 方 的 " 指明 有 关连 者 , 发 行 的 鉴 
















































































































































































里 会 发 行 方 的 任何 公平 价值 变动 。 
































管 资 本 证 券 / 鹃 收 遍 损 能 力 债务 票据 不 通用 公平 
价值 移动 会 计 法 一 会 否 亦 遂 用 於 发 行 方 的 
过 者 |j， 以 避免 ， 有 关连 者 | 与 发 行 方 之 间 出 现 


' 有 关 











税务 错 配 ， 因 锅 《 税 务 体例 》 第 17C(2) 人 条 规定 不 


我 们 的 政策 意向 是 《税务 条例》 第 17D(2) 人 条 订 明 
不 遂 用 於 师 管 实 本 证 券 /吸收 遍 
在 香港 课 缴 利 得 税 的 发 行 方 的 1 
















































































监管 间 本 证 券 / 吸 收看 损 能 力 债务 票据 发 行 方 之 间 的 税务 错 配 。 
第 17D (3) 及 (4) 人 条 亦 据 遂 用 於 该 类 





























公平 价值 变动 全 
























































员 能 力 债务 票据 的 规定 亦 会 适 
关连 者 ,， 以 免 造 成 1 有 关连 


























9 关 巡 者 。 



































7. 两 名 回应 者 提出 僵 债 务 类 似 的 税务 得 遇 亦 应 通 




































































用 於 由 相 联 党 运 实 体 发 行 的 吸收 蒿 担 和 有 








我 们 承认 ， 若 相 联营 到 


























E 力 债务 











遍 损 能 力 债务 票据 不 能 





















































































































































了 票据。 这 是 因为 根据 族 询 文件 的 建议 ,该 等 实 髓 





内 此 可 和 有 



































可 被 列岛 处置 实 体 或 重要 附属 公司 ， 王 
全 吸收 遍 损 能 力 规定 。 


Pad 


需要 符 





CTT 














以 债务 的 税务 待遇 ， 






























































实体 须 符 合 吸收 看 损 能 力 规定 ， 其 发 行 的 吸收 
与 证 可 机 构 及 见 泽 控 权 公司 相同 基础 多 得 类 
可 能 令 其 处 於 不 利 位 置 。 因 此 ， 现 建议 在 该 等 





























情况 下 ， 被 金融 管理 专 
























































务 桶 据 获 赋予 与 债务 类 


























员 列 为 处 置 实体 或 引 






































要 附属 公司 ， 因 和 而 
合 吸 收 肪 捍 能 力 规定 的 相 联 誉 到 实体 ， 应 就 其 发 行 的 吸收 蔚 捍 























以 的 税务 得 遇 ， 而 该 等 相关 党 到 实体 从 
































能 力 债 
吸收 蔚 
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回应 者 意见 金融 管理 专员 的 回应 
损 能 力 债务 票 握 所 得 的 利息 、 收 益 或 利润 会 被 评 为 党 业 收 入 ， 因 此 按 
与 钝 泽 控 权 公司 相同 的 基准 被 纲 入 应 课 税利 潮 的 范围 。 








秘 认 有关 钝 泽 控 权 公 


i 






































( 定 叉 见 《 税 务 人 条 例 》 


按照 就 有 关 财 务 机 构 相 
浮 控 权 公司 及 相 








此 外 ， 我 们 有 承 证 





















































司 及 相 联 营运 实体 就 吸收 鹿 损 能 力 债务 票据 的 建 


























者 分 列 须 遵守 吸收 策 损 能 力 规定 ) 与 适用 於 ”财务 机 构 

















[四 














) 的 每 过 机 














司 ， 因 此 作为 相应 修订 ， 我 们 的 意向 是 





















































员 有 县 
































同 的 做 法 ， 从 企业 财 资 中 心 制 度 中 崭 除 该 等 纯 


联 党 运 宝 久 

























































































企 香 港 境 外 成 立 的 认可 机 构 或 须 在 香港 以 外 的 司法 管 
辖区 的 吸收 久 扣 能力 等 同 规定 下 改行 票 握 。 在 该 等 情况 下 ， 我 们 的 意 



























































器 是 给 


























予 该 等 吸收 上 看 损 能 力 等 同 票据 与 债务 类 似 的 税务 待遇 。 











































































































8. 一 名 回应 者 提议 内 部 吸收 鹿 损 能 力 债 务 聚 据 的 
发 行 方 应 钨 允许 就 美国 联邦 税务 优惠 每 可 的 日 
的 而 特别 制定 人 条款 及 人 条 件 。 

















司 (或 知 
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该 实体 壮 非 认 









































建议 吸收 遍 扣 能 力 资格 准则 的 日 











的 ， 是 确保 在 处置 实体 或 重要 附属 公 

























































































可 机 构 , 则 相关 认可 机 构 ) 陷 入 不 再 可 持续 经 营 状 


















































沉 时 ， 吸 收 遍 损 能 力 





责 务 票据 角 





约 吸 收 遍 损 。 回 应 者 建议 的 条款 及 人 条 









































的 提前 到 











损 特 性 ( 











牛 的 一 个 例子 ， 是 订 明 按照 发 行 
期 权利 。 这 项 规定 可 外 
































方 优 力 仅 债 或 支付 韦 责 过 30 日 或 以 上 





























CT 




















日 与 《次 本 
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nm 





。 因此， 人 金融 管 





规则 》 附 于 























珊 

















沁 弱 吸收 看 损 能 力 债务 票据 的 吸收 上 
4C 第 1(f) 人 条 就 二 级 资本 票据 的 方法 不 










































































专员 不 所 容许 吸收 看 损 能 力 债务 票据 (不 论 内 部 
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回应 者 意见 


金融 管理 专员 的 回应 

















或 外 部 ) 就 此 方 











且 守 ] 明 











人 条 项 





次 及 条件。 


























在 较 广 沁 层 盏 



































， 就 受 美国 税务 约束 























川 去 
国税 务 处 理 ， 属 


美国 税务 当局 的 事项 。 








寺 有 的 有 











油 


和 


住 行 


进行 


适当 的 美 
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